Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din piyasalarda Altin ve Glimiis fiyatlarindaki sert geri ¢cekilme 6ne ¢ikti. ABD-
Cin arasinda ticaret savasi gerilimi, Fed’den faiz indirim beklentileri ve Trump
yonetimin Powell sonrasi para politikasina yaklasimi ile belirsizlikler, son
aylarda “guvenli liman” ihtiyaci ile degerli metal fiyatlarinda hizli yikselisleri
beraberinde getirmis; ve gelinen seviyelerin vyiksekligi sorgulanmaya
baglamisti. Bir dnceki giin ABD Baskani Trump’in Cin ticaret gériismelerine
iliskin olumlu agiklamalari ve ABD hiikiimet kapanmasinda sona gelindigine
dair bazi mesajlar, diin degerli metallerde kar satislarina neden oldu. Temmuz
sonundan beri %30’nun Uzerinde deger kazanarak hafta basinda 4.378 dolar
ile rekor tazeleyen spot Altin, diin %6’nin Uzerinde gerileyerek 4.100 dolar
seviyelerine indi. Benzer sekilde, Nisan ayinda beri %80’nin tizerinde yiikselen
spot Gimus fiyati, Pazartesi gordigii 54,4 dolar ile zirve seviyesinden yaklasik

%10 dusisle 48,5 dolar seviyelerine geri gekildi.

Altin fiyatindaki diistslin etkisini yurticinde gérecegimiz énemli verilerden biri
TCMB rezervleri olacak. 20 Ekim Pazartesi glini TCMB’nin briit rezervleri 4,1
milyar dolar, ve swap hari¢ net rezervleri yaklasik 4,3 milyar dolar dusis
gosterdi. Bu dislistin yaklasik 1,5 milyar dolarinin altin fiyatinin Pazartesi ginii
gordlgi dalgalanmadan kaynaklandigi hesaplaniyor. Altin disindaki disis ise,
TCMB'nin déviz satisini ima ediyor. Altin fiyatinin mevcut seviyelerde kalmasi
durumunda, bu hafta icinde rezervler izerinde 3 milyar dolar daha azaltici etki
yapmasi soz konusu olabilir.

Yurticinde gozler yarin agiklanacak TCMB faiz kararinda olacak. Gegen hafta
beklentiler agirlikh olarak politika faizinin 150 baz puan indirilecegi yoniinde
olurken, bu hafta agirligin 100 baz puana dogru yonlendigini gdzlemliyoruz.
Son ginlerde rezerv degisimleri de dikkate alindiginda, biz de daha 6nce 100-
150 baz puan olarak agikladigimiz indirim araliginda temkinli indirim
ihtimalinin arttigini degerlendiriyoruz.

Din ABD hisse senetleri, beklentilerin (zerinde gelen bir dizi bilanco
actklamasinin tetikledigi yukselisi geri vererek glinli yatay tamamladi. Blyuk
teknoloji hisseleri distslerde belirleyici oldu. S&P 500 yatay kalirken, Nasdaq
%0,2 distli; Dow Jones ise %0,5 artti. Euro Stoxx 50 %0,1 ile sinirh ylikseldi.
Bir dnceki giin Cin ile ticaret mizakerelerine iliskin olumlu mesajlar veren ABD
Baskani Trump’in, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile planlanan goriismenin
gerceklesmeyebilecegi ihtimalini dile getirmesi, bu alandaki belirsizlikleri
besliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,96 civarinda son alti ayin en disuk
seviyelerine yakin seyrini stirdtirdti. ABD Dolar’i basta Japon Yen'i olmak tzere
diger biylk para birimlerinde goérilen zayifliktan da destek buldu. Yen,
Japonya’nin yeni Basbakani Takaichi’nin genisleyici mali politikalar izleyecegi
yoniindeki beklentiler ile deger kaybediyor. Diin BIST 100 endeksi %0,2
gerilerken, 2 yillik gosterge tahvil 10 baz puan artisla %40,62 bilesik faiz
seviyesinden islem gorda.

Bugiin ingiltere’de tiiketici enflasyonu ve yurticinde reel sektdriin net déviz
pozisyonuna iliskin veriler agiklanacak.
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TR TCMB Politika Faizi
ABD Chicago Fed Ulusal Faal
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ABD Mevcut Konut Satislari
AB  Tiketici Giiven Endeksi

22.10.2025
Kapanis  Giin. Deg.%
10.467 -0,16
13.942 0,85
13.569 -0,24
Kapanis  Giin. Deg.%
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Podcast icin tiklayin.

Dow Jones, Coca-Cola ve 3M gibi sirketlerden gelen giigli finansallarin 6nciliginde diin yeni bir rekor kirarak %0,5 artis kaydetti; S&P
500 degisim gostermezken, Nasdag %0,1 geriledi. Coca-Cola ve 3M hisseleri, Wall Street beklentilerini asan bilangolarinin ardindan
sirasiyla %3 ve %7 yukselirken, General Motors yil geneli beklentilerini yukari revize edip tahminleri asmasiyla %15 prim yapti. Bélgesel
bankalardan Zions Bancorp’un beklentileri asan tiglincii ceyrek kar agiklamasi da hisse fiyatini %1’in (izerinde artirdi. Ote yandan, Baskan
Trump’in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gelecek haftaki goriismesi icin “belki gergeklesmeyecek” ifadelerini kullanmasi teknoloji
hisselerinde satis baskisi yaratti; Broadcom ve Nvidia hisseleri sirasiyla yaklasik %2 ve %1 geriledi. Haftanin en 6nemli bilango agiklamasi
ise buglin kapanis sonrasinda Tesla tarafindan yapilacak. FactSet verilerine gore, simdiye kadar bilanco agiklayan S&P 500 sirketlerinin
%75’inden fazlasi beklentileri asarken, “Muhtesem Yedili” olarak adlandirilan buyiik teknoloji sirketlerinin karlarini yillik bazda %14,9
artirmasi, endeksin geri kalanindaki artisin ise %6,7 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Borsa istanbul haftaya 10.400 direncini asarak baslamisti; diin ise giin ici 10.400 destek seviyesinden gelen tepki alimlariyla yatay bir
seyirde kapandi. Banka hisselerinin son iki giinde gegen haftaki kayiplarini tamamen geri almasi olumlu degerlendirilirken, beklentilere
paralel finansal sonuglar agiklayan Tiirkiye Sigorta’nin son iki giinde %17 yiikselmesini, ucuzlayan fiyatlara piyasanin tepki verdigi
seklinde yorumluyoruz. Bugiin 10.400-10.600 araliginda giiclenme egiliminin siirmesini beklerken, 10.600 seviyesi Uzerindeki
fiyatlamalarin TCMB’nin faiz kararina yoénelik beklentilerin etkisiyle olusabilecegini, CHP Olagan Genel Kurulu’nun yeniden
ertelenmesi halinde ise 10.800-10.920 araliginin Ekim ayi basindan bu yana goriilen diisiis trendinde tepki hareketinin iist bandini
olusturabilecegini diisiiniiyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 57,60 56,95 -57,65 59 -59,65 54,10
CCOLA 50,60 49,72 -50,35 51,85-52,7 48,52
ULKER 103,00 101,5-102,7 105,3 -106,7 98,20
YKBNK 29,74 29,28 -29,72 30,6 -31,04 27,82

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bankacilik sektériinde hafta basindan bu yana goriilen yikselisi, agiklanacak finansallarin fiyatlanmasi olarak degerlendiriyoruz. Finansal
sonuglara yonelik beklentilerin, Akbank ve Yapi Kredi Bankasi agisindan ay basindan bu yana yasanan kayiplari telafi etmek igin bir firsat
olusturabilecegini diisiiniiyoruz. Gida ve alkolsiiz iceceklerdeki fiyat artislarinin ise Coca-Cola ve Ulker’in bu ceyrekte daha giiglii bir
fiyatlama glicliyle olumlu etkilenmesini saglayacagini dngériiyoruz.

Sirket Haberleri

DESA: Biyoteknoloji alaninda faaliyet gosteren Gozen Bioworks Corp. (ABD) ve Gozen Institute Bio Materyal Arastirma Gelistirme ve
Tasarim A.S. (Turkiye) ile hayvansal veya bitkisel olmayan, kimyasal icermeyen, biyolojik olarak parcalanabilir yeni nesil materyallerin
gelistirilmesi, Uretimi ve ticarilestirilmesine yonelik bir ortak girisim kurulmasina iliskin niyet mektubu imzalamak Ulzere goérismelere
basladi.

EGGUB: 3.250.000 TL sermayeli Egegiibre Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. unvanli sirket sigortacilik alaninda acente olarak faaliyet
gostermek lzere kurulmus olup, 20 Ekim 2025 tarihi itibariyla faaliyetlerine baslamistir.

ONCSM: Sirketimizin %100 oraninda pay sahibi oldugu ingiltere'de mukim bagl ortakhigl "Oncosem UK Limited" sirketinin sermayesi
300.000,00 GBP artirilarak 115.100,00 GBP'den 415.100,00 GBP'ye cikariimistir. S6z konusu artirilan sermayenin tamami sirketimizce
nakden édenmistir.

RALYH-TEHOL: Ral Yatirim Holding ile Tera Yatirim Teknoloji Holding arasinda, teknoloji, yazilim, siber glivenlik, yapay zeka, veri analitigi
ve dijital dénisiim gibi ileri teknoloji alanlarinda ortak projeler gelistiriimesi, Ar-Ge ve inovasyon faaliyetlerinin desteklenmesi ile yeni
teknolojik iiriin ve hizmetlerin hayata gecirilmesine yonelik bir lyi Niyet Protokolii imzalanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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