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D DestekYatirim

Cuma gini acgiklanan Piyasa Katilimcilari anketi, beklentilerin (zerinde
gercgeklesen Eylll ay1 enflasyon verisi sonrasinda enflasyon goriinimiine iliskin
beklentilerin bir miktar bozuldugunu ve ileriye yonelik enflasyon tahminlerinin
yiikseldigini gosterdi. 2025 yilsonu enflasyon tahmini %31,8’e ve 2026 yilsonu
enflasyon tahmini %22,1’e yikseldi. Ayni zamanda, TCMB’nin faiz indirim
patikasina iliskin tahminlerin de revize edildigi goriildi. TCMB’nin bu hafta
gerceklestirecegi toplantida politika faizini 150 baz puan indirim ile %39
seviyesine indirecegi tahmin ediliyor; bir 6nceki ankette Ekim ayinda politika
faizinin %38,3 olacagi tahmin edilmisti. 2025 ve 2026 yilsonlari igin politika faizi
tahminleri de yaklasik 1,5 puan yukari giincellendi. Diger taraftan, S&P,
onceden acgiklanmis Tirkiye degerlendirme tarihinde degerlendirmenin
yapildigini ve kredi notunun teyit edildigini agiklarken, bir not yayinlamadi.

ABD-Cin ticaret gerilimi, ABD Bagkani Trump’in Cin mallarina uygulanmasi
planlanan %100 oranindaki gimrik vergilerinin sirdirilebilir olmayacagini
soylemesi ile bir miktar yumusadi. ABD—Cin ticaret goriismelerinin bir sonraki
turu bu hafta ABD Hazine Bakani ve Cin Basbakan Yardimcisinin yiz ylize
goriismesi ile gerceklesmesi bekleniyor. Diger taraftan, ABD bazi bdlgesel
bankalarin sinirli kredi sorunlarina ragmen beklentileri asan bilangolar
aciklamasi sonrasinda, kredi risklerine dair endiseler bir miktar azaldi. Cuma
glini S&P 500, Nasdaq ve Dow Jones %0,5 artis kaydetti. ABD’de kredi riski
endiselerinin Avrupa bankalarina sigrama endisesi ile Avrupa banka hisseleri
diiserken, Euro Stoxx 50 giini %0,8 diisus ile kapatti. Spot altin, Cuma gini
4.376 dolar seviyesini gérdiikten sonra, 4.200 dolar seviyesinin altina kadar
geriledi; son olarak 4.265 dolar etrafinda islem goriiyor. Bu sabah gelen Cin
GSYH biiytime verileri, yila gii¢lii bir baslangi¢ yapan Cin ekonomisinin ticaret
gerilimleri, uzun siredir devam eden emlak sektori krizi ve zayif i¢ talep
nedeniyle 3.ceyrekte beklendigi gibi ivme kaybettigini gosterdi.

Vergi Kanunlan ile Bazi Kanunlarda ve 631 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair 36 maddelik kanun teklifini
Tiirkiye Biiyilkk Millet Meclis'e sunuldu. Torba yasa ile vyapilacak
dizenlemelerin biitge gelirlerine artis yoniinde etkisinin 252 milyar TL, azalis
yoniinde etkisinin 50 milyar TL olmasi; net katkinin ise 200 milyar TL'yi agmasi
bekleniyor. Bu rakamin, Cumhurbaskani karariyla 246 milyar TL'ye
ulasabilecegi belirtiliyor. Torba yasa teklifinde, mesken kira gelirlerine yonelik
istisnanin sinirlandiriimasi; kiraya verilen konutlar icin alinan krediler
nedeniyle 6denen kredi faizlerinin gider yazilmasi imkaninin kaldiriimasi; bazi
mesleklere har¢ uygulamasi; ve isveren prim tesvikinin 2 puana disiirtilmesi
gibi 6nlemler 6ngoriliyor. Bu 6nlemler arasinda, en biyiik katkinin, kamu
giderlerinde 97.6 milyar TL azalma ile isveren prim tesvikinin distrilmesi
olacagl hesaplaniyor.

S&P, Tiirkiye’nin not ve goériinimiinii degistirmedi. S&P, Tirkiye gézden
gecirmesinin gergeklestirildigini, ancak mevcut kredi notlarinda herhangi bir
degisiklik yapiimadigini agikladi. Tarkiye'nin uzun vadeli kredi notu "BB-" ve
not gdérinimind "duragan" seviyesinde bulunuyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.209 -1,56
BIST Banka 13.194 -1,35
BIST Sinai 13.354 -1,00
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Ekim 11.167 -2,00
XU030 Aralik 11.769 -1,87
Dolar/TL Ekim 42,38 -0,06
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,13 0,15
Euro/TL 49,03 -0,27
TLREF 40,09% -0,15
2 Yilhik Tahvil 40,62% 0,05
10 Yilhk Tahvil 32,04% 0,12
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.191 0,52
S&P 500 6.664 0,53
NASDAQ 24.818 0,52
DAX 23.831 -1,82
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1651 -0,31
USsD/JPY 150,62 0,13
GBP/USD 1,3425 -0,07
DXY 98,56 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.250 -1,79
Glmus (Ons) 51,83 -4,34
Brent 61,22 0,63

Makroekonomik Veriler

17-Ekim-25 Ger¢c. Bek. Onc.
AB  TUFE, yillik Eyl 22% 2.2% 2.2%
20-Ekim-25 Ger¢c. Bek. Onc.

CiN  Faiz Karari: 1-yil Kredi Fi Eki 3.0%  3.0%  3.0%
CiN  Faiz Karari: 5-yil Kredi Fi Eki  3.5%  3.5%  3.5%
GIN  GSYH, yillik 3G25 4.8% 4.7% 5.2%
CiN  Sanayi Uretimi, yillik Eyl 6.5% 5.0% 5.2%
GIN Perakende Satiglar, yilik Eyl  3.0%  2.9%  3.4%

20-Ekim-25 Saat Bek. Onc.
ALM  UFE, aylk Eyl 09:00 0.1% -0.5%
ALM  UFE, yillik Eyl  09:00 - -2.2%

AB  Cariislemler Den., EUR Agu 11:00 22.5mlyr27.7mlyr
ABD CB Oncii Gosterge, ayhik Eyl 17:00 0.1% -0.5%
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2025 yilsonu enflasyonu tahmini %31,8’e ve 2026 yilsonu enflasyon tahmini %22,1’e yiikseldi. Ekim ayi Piyasa Katilimcilari
Anketi’'ne gore, beklentilerin Uzerinde kalan Eylll ayi enflasyon verisinin ardindan, 2025 yilsonu enflasyon igin medyan tahmin
%29,9'dan %31,8’e yikseldi. Enflasyon egiliminin de yuksek seyretmesi nedeniyle, 1-yil sonrasi ve 2026 yilsonu enflasyon
beklentilerinde de bozulma gozlendi. 1-yil sonrasi igin enflasyon tahmini 1 puan artisla %23,3’e ve 2026 yilsonu enflasyon tahmini
1,4 puan artisla %22,1’e gikti.

Enflasyon beklentilerindeki bozulma, faiz indirim patikasina iligkin tahminlere de yansidi. Politika faizinin Ekim ayinda inecegi seviye
gecen ay %38,3 olarak tahmin edilirken, bu ay %39 olarak giincellendi. Politika faizinin 2025 yilsonunda inecegi seviye ise, gecen ay
%36,2’den 1,5 puan yukari revize edilerek %37,7’ye yukseldi. Politika faizinin 2026 yilsonunda ise %26,2 olmasi bekleniyor.

Diger taraftan, 2025 yili GSYH biyime tahmini %3,2’den %3,3’e ve 2026 yikseldi; 2026 yili bliylime tahmini %3,7’den %3,8e revize
edildi. Dolar/TL tahmini ise 2025 yilsonu igin 43,56 ve 12-ay sonrasi igin 49,75 seviyesinde bulunuyor.

Piyasa Katiimcilari Anketi Ekim 2025 Eylil 2025 Fark (puan)
TUFE Beklentisi: 2025 yilsonu 31.8% 29.9% 1.9
TUFE Beklentisi: 2026 yilsonu 22.1% 20.8% 1.4
TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 23.3% 22.3% 1.0
Politika Faizi: ilk toplanti 39.0% 38.3% 0.7
Politika Faizi: ikinci toplanti 37.7% 36.2% 1.5
Politika Faizi: Uglincii toplanti 36.2%

Politika Faizi: 2025 yilsonu 37.7% 36.2% 1.5
Politika Faizi: 2026 yilsonu 26.2% 24.6% 1.6
Dolar/TL: 2025 yilsonu 43.56 43.85

Dolar/TL: 12 ay sonrasi 49.75 48.96

Cari Islemler Dengesi: 2025 yilsonu (milyar dolar) -20.8 -20.9

Cari islemler Dengesi: 2025 yilsonu (milyar dolar) -25.4 -25.5

GSYH Buyume: 2025 3.3% 3.2%

GSYH Buyime: 2026 3.8% 3.7%

Kaynak: TCMB

ME I
Yatirim Stratejimiz I@IPodcast icin tiklayin.

Dow Jones %0,52, S&P 500 %0,53 ve Nasdaq %0,52 artisla haftanin son gliniini tamamladi. Hazine Bakani Scott Bessent’in Cuma aksami
Cinli ticaret ortagiyla gérusecegini agiklamasi ve Bagkan Trump’in ay sonunda Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gérismenin hala muhtemel
oldugunu sdylemesi, 1 Kasim’da yurirlige girmesi beklenen %100 ek glimrik vergisi tehdidinin gerceklesmeyebilecegi yoniinde
beklentileri artirarak Persembe glinki diisiis sonrasinda toparlanmayi sagladi. Persembe glinii banka hisselerindeki sert diistise dncilik
eden sirketlerin Cuma giini toparlandigi gorilirken, Western Alliance’in batik kredi agiklamalari sonrasi yasanan satis baskisi yerini
alimlara birakti; Zions Bancorp Baird’in not artisiyla %6 yikselirken, Jefferies de Oppenheimer’in “lstiin performans” notuyla %6 deger
kazand. Fifth Third Bancorp’un beklenenden iyi gelen kazanglari da sektére giiveni artirarak hisseyi %1,3 yukari tasidi. Persembe giini
Dow 300 puan, S&P 500 ise %0,6 diismis; bolgesel bankacilik ETF’si KRE %6’dan fazla deger kaybetmisti. Cuma giinii ise KRE %1,6 artisla
kapanmasina ragmen haftalik bazda %1,9 disls kaydetti. ABD borsalari haftayi yikselisle tamamlarken; S&P 500 giigli Gglincl ceyrek
kazanglariyla %1,7, Dow Jones %1,6 ve Nasdaq %2,1 artis kaydetti. ABD’de bu hafta intel ve Tesla gibi 6nemli sirketlerin kar rakamlari
aciklanacakken 24 Ekim’de ABD Tiife verisi yurtdisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Borsa Istanbul gegtigimiz haftayl %4,77 disisle kapatarak, Ekim ayi basindan bu yana kaybini %7,30’a yiikseltti. Bankacilik sektdrii ise
haftalik %6,78 kayipla birlikte Ekim ayinda toplam %14,82 deger kaybetti. Ekim ayindaki sert duslslerin ardindan piyasalari bu hafta
yogun bir giindem bekliyor. Bugiin Tiirkiye Sigorta, Persembe giini ise Akbank ve TAV Havalimanlari Holding gibi 6nemli sirketlerin
finansal sonuglari aciklanacak. Ayrica bugiin Ekrem imamoglu’nun diploma davasi, Persembe giinii ise CHP Olagan Genel Kurulu’na iliskin
davasi giindemde olacak. Eylil ayi enflasyonunun yiiksek gelmesinin ardindan, Persembe giinii gergeklestirilecek TCMB toplantisinda 150
baz puanlik faiz indirimi olasiligi korunuyor. BIST 100 endeksi gecen hafta 6nemli destek bélgeleri direng seviyelerine dénerken, 17
Temmuz'dan bu yana en diisiik seviyede kapanis gerceklestirdi. Tepki denemelerinin satiglarla karsilanmasi, satis baskisinin
kirlamamasinda temel etken olarak 6ne cikiyor. 10.085 seviyesindeki diisen kanal desteginden gelebilecek tepki alimlari, endekste
10.400 iizerinde bir kapanis saglanmasi durumunda tepki siirecinin gii¢ kazanmasini destekleyebilir.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/5kPz9j4suvuPJX23LMJ0Jb?si=nGa1HDNOTwOXCf313ZYsJg
https://open.spotify.com/episode/5kPz9j4suvuPJX23LMJ0Jb?si=nGa1HDNOTwOXCf313ZYsJg
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Giinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 54,85 53,45 -54,45 56,8 -58,15 51,45
YKBNK 28,12 27,32 -27,94 29,36 -30,16 26,24
SOKM 39,62 38,14 -39,08 41,48 -42,94 37,52
BIMAS 527,00 517,5-528 547,5 -556,5 502,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bu hafta itibariyla Gglincii ¢eyrek bilango dénemi basliyor. TCMB’nin Uglincl ¢eyrekte siirdlirdigl faiz indirim slrecinin bankacilik
sektérunt, gida ve alkolsiiz icecek fiyatlarindaki artislarin ise gida perakendeciligi sektdriinii olumlu yonde etkilemesini bekliyoruz. Kar
artisinin en yiiksek olmasinin bekledigimiz Akbank ve Yapi Kredi Bankasi ile gida perakendecileri BiM ve Sok Marketler’e giinliik hisse
fikirlerinde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TCELL: 997.920.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda artirilarak 1.995.840.000 TL'ye
cikarilmasina iliskin onay, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.10.2025 tarih ve 2025/54 sayili bilteninde yayimlanmis olup, yeni pay alma
hakkini 21.10.2025-04.11.2025 tarihleri arasinda kullanabileceklerdir.

KCHOL: Toplam 600 milyon ABD dolarina kadar kullanilabilecek, masraf ve komisyonlar hari¢ SOFR + %1,95 maliyetli, imza tarihinden
itibaren ilk 2,5 yili geri 6demesiz, 6 ayda bir faiz 6demeli ve sonrasinda 6 esit taksitte 6denecek sekilde toplam 5 yil vadeli bir kredi
sozlesmesi imzalamistir.

GLRMK: Bagh ortakligi Glilermak Renewables Ltd., Yonetim Kurulu’'nun 16 Ekim 2025 tarihli karari dogrultusunda, 49,9 MW kapasiteli
elektrik depolama tesisi kurmak icin planlama iznine sahip Corshellach Energy Storage Ltd. sirketinin paylarinin %100’tn(, RES UK &
Ireland Limited’ten 3.494.000 GBP bedelle satin almak lizere pay alim s6zlesmesi imzalamistir.

GLYHO: Global Ports Holding Ocak—Eyliil 2025 déneminde 2024’Gin ayni donemine gore gelen gemi sayisi %22, yolcu hareketleri %10
artis gosterirken, gemi doluluk oranlari konsolide bazda Agustos 2025’te %114 seviyesinde gerceklesmistir.

SAMAT: imtiyazl pay sahibi Salacak Yatirim Holding A.S., pay alim teklifi yiikiimlGligi kapsaminda diger pay sahiplerine yénelik pay alim
teklifinde bulunmak tizere Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunmustur.

destekyatirim.com
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Yasal Uyan

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan énce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglncu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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