Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, Cin ve ABD’nin bir ticaret savasi icinde olduklarini teyit
ederken, ABD hisse senetleri diin dalgal bir seansin ardindan giinu yikseligle
kapatti. Teknoloji hisseleri ve Bliylik bankalarin gi¢li bilangolar endeksleri
destekledi. NY Fed imalat endeksi beklentilerin iizerinde gerceklesirken, Bej
Kitap ABD ekonomik faaliyetin son haftalarda genel olarak fazla degisim
gostermedigine isaret etti. S&P 500 Endeksi, giin icinde %1,5'e kadar
ylkseldikten sonra giinii %0,4 artisla tamamladi. Son seanslarda volatilitenin
belirgin bigcimde arttig1 gézlendi. Nasdaq %0,7 artti; Dow Jones ise yatay kaldi.
Artan belirsizlik ortami altina olan talebi desteklemeye devam ediyor. Altin
fiyatlari, ons basina 4.200 dolarin (izerine ¢ikarak yeni bir rekor seviyeye ulasti.

Yurtiginde diin BIST 100 endeksi %1,4 artti. 2 yilik gésterge tahvilin bilesik
faizi %40,70 seviyesine yatay kaldi. Merkezi yonetim biitce dengesi Eylil’'de
310 milyar TL agik verirken, gegen yilin ayni dénemine gére mali performansta
bir miktar bozulmaya isaret etti.

Buglin yurticinde 5G ihalesi, Eylil ayi konut satis ve fiyat endekslerini;
yurtdisinda ise ABD’de Fed Uyelerinin konusmalarini ve Philly Fed imalat
endeksini, AB ve ingiltere’de dis ticaret verilerini takip ediyoruz.

Tiirkiye’nin kablosuz veri hizini 10 kat artiracak 5G teknolojisi icin ihale
bugiin saat 10:30’da gerceklestiriliyor. Ug biiyiik operatoriin katilacag
ihalede teklifler 2,1 milyar dolardan baslayacak. 4.5G’ye kiyasla 10 kat daha
hizli olacak 5G donemi, Nisan 2026 itibariyla devreye girecek. Toplam 400
MHz frekans igin 2 milyar 125 milyon dolar asgari deger lizerinden yapilacak
ihaleyle, 11 farkli frekans paketi isletmecilere tahsis edilecek.

Cumhurbagkani Erdogan, Eskisehir'deki ¢alisma sahasinda 694 milyon ton
nadir toprak elementleri kaynagi tespit edildigini agikladi. Erdogan, bu
sahanin dinyanin ikinci blylk nadir toprak kaynak sahasi oldugunu; 17 nadir
toprak elementinin 10'unun bulundugu Beylikova'da 12,5 milyon ton nadir
toprak oksitlerinin yer aldigini; Tarkiye’nin diinyanin en biyuk 5 Ureticisinden
birisi olmayi hedefledigini ifade etti.

Mevcut TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akcay’in yas sinirina ulagmasi
nedeniyle gorev siiresinin Nisan 2026’da dolmasi 6ncesinde, Para Politikasi
Kurulu’na (PPK) bir veya iki yeni Uyenin atanmasi giindeme gelebilir.
Bloomberg’iin haberine gore, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in
onciluginde, Nisan ayindan once PPK’ya bir veya iki yeni Gyenin atanmasi

Yetkililer, potansiyel adaylarin
ancak mevcut Merkez
yoneticilerinden en az birinin bu pozisyonlardan biri icin degerlendirildigini

yoniinde degerlendirmeler vyapiliyor.

isimlerinin  henliz netlesmedigini, Bankasi
belirtiyor. Kaynaklara gore, bir diger secenek ise Cevdet Akgay’'in baskan
yardimciligi goérevinden ayrildiktan sonra PPK (yesi olarak gérevine devam

etmesi olabilir. Bu pozisyon igin herhangi bir yas siniri bulunmuyor.
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16.10.2025
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.464 1,44
BIST Banka 13.259 0,16
BIST Sinai 13.674 2,28
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 11.544 1,38
XUO030 Aralik 12.090 0,92

Dolar/TL Ekim 42,41 -0,08

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 41,87 0,03
Euro/TL 48,56 0,35
TLREF 40,15% 0,14
2 Yillik Tahvil 40,70% -0,02
10 Yilhk Tahvil 31,92% -0,28
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.257 -0,03
S&P 500 6.672 0,41
NASDAQ 24.745 0,68
DAX 24,181 -0,23
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1644 0,32
UsD/JPY 151,24 -0,39
GBP/USD 1,3397 0,57
DXY 98,71 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.205 1,50
GUmis (Ons) 53,00 3,03
Brent 61,97 -0,16

Makroekonomik Veriler

15-Ekim-25 Gerg.  Bek.
AB  Sanayi Uretimi,aylk ~ Agu -1.2% -1.8% 0.3%
ABD NY Empire State imalat Ekim 10.7  -1.8  -8.7

16-Ekim-25 Saat  Bek. Onc.
TR Konut Satiglari, yillik Eyl 10:00 - 6.8%
TR  Konut Fiyat Endeksi, yill Eyl  10:00 - 31.4%
TR Ozel S. Yurt Disi. Kredi B Agu  10:00 - 199.3

ING  Sanayi Uretimi, aylik 09:00 0.2% -0.9%

iNG Dis Ticaret Dengesi, GBI Agu 09:00 22.0 mly22.2 mly
AB  Dis Ticaret Dengesi, EUI Agu 12:00 12.4 miy:
ABD Perakende Satislar, ayll Eyl 15:30 0.4%  0.6%
ABD Philly Fed imalat Endeks Eki 15:30 9.1 232
ABD NAHB Konut Piyasasi Er Eki 17:00 33.0 32.0
ABD Fed Uyesi Barr Konugmasi 16:00

ABD Fed Uyesi Waller Konusmasi  16:00

ABD Fed Uyesi Bowman Konusmas 17:00
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Hizmet iretimi Agustos’ta bir 6nceki aya goére %0,4 sinirh artis gésterdi; yillik biiyime %3,6 oldu. Milli gelir hesaplarinin alt
kalemleri agisindan 6nemli bir veri olan hizmet Uretimi endeksi, Agustos’ta sinirli bir artis gosterirken, Uglincu g¢eyrekte zayif
seyrediyor. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére, hizmet tretimi aylik bazda %0,4 artti. Hizmet alt gruplarinda, konaklama ve
yiyecek hizmetleri %1,7, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %2,4, ulastirma ve depolama hizmetleri %0,2, idari ve destek hizmetleri
%1,2 artis kaydetti; bilgi ve iletisim hizmetleri %3,2 ve gayrimenkul hizmetleri ise %0,2 dustl. Hizmet Gretimi Agustos’ta yillik baz
%3,6 artis gosterdi. Ceyreksel veriler ise, Temmuz ve Agustos aylarinin ortalamalari baz alindiginda, hizmet Uretiminin Gglinci
ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,1 artis ile yatay yakin bir seyir izledigine isaret etti.

Agustos’ta insaat liretimi aylik bazda bir miktar gerilemekle birlikte, yillik artis %25 ile giiciinii korudu. insaat iretimi Agustos’ta
bir dnceki aya gore %0,9 geriledi. Alt sektorlerde, bina insaati %1,5 azalirken, bina disi insaat %1,5 artti. Yillik bazda ise, ingaat tUretimi
%25 ile artis ile son yillarin en glicli seviyelerine isaret etmeye devam etti. Bina insaati tretimi yillik %26,6, bina disi yapilarin insaati
Uretimi yillik %17,4 ve 6zel insaat faaliyetlerinde Uretim yillik %25,1 bluyume gosterdi. Temmuz ve Agustos aylarinin ingaat lretimi
ortalamasi, 2025 yili ikinci ceyregine gore %5,1 artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis insaat Uretim serisine tarihsel olarak
bakildiginda, son U¢ ayda ingaat Uretiminin serinin agiklanmaya basladigi 2017 yilindan beri en yiiksek seviyelerinde oldugu
goriluyor.

insaat Uretim Endeksi

Hizmet Uretim Endeksi Takvim etkisinden arindirilmig, yillik degisim, %

Takvim etkisinden arindirilmig, yillik degisim, %
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Merkezi Yénetim Biitgesi Eyliil’de 310 milyar TL agik verdi. Merkezi Yonetim biltce sonuglarina gore, gecen yil Eylil ayinda 100,5
milyar TL acik veren bitge dengesi, bu yil Eylil ayinda Gg kat artisla 309,6 milyar TL agik verdi. Eylil’de bltge harcamalar yillik %43
artisla 1,3 trilyon TL ve bitcge gelirleri yillik %23 artisla 1,0 trilyon TL oldu. Faiz hari¢ harcamalar %40 artisla 1,1 milyar TL'ye
ylkselirken, gecen yil 48 milyar TL fazla kaydeden faiz disi bitce dengesi bu yil Eyliil ayinda 73 milyar TL agik verdi. Vergi gelirlerinde
yillik artig %20 ile sinirli kaldi. Ocak-Eyliil déneminde, bltge agigi yillik %13 artis ile kontrolll bir gériinim sergiliyor. Dokuz aylik biitge
acigl 1,2 trilyon TL olurken, 2026-2028 Orta Vadeli Program’da agiklanan 2025 yilsonu gerceklesme tahmini olan 2,2 trilyon TL’nin
%55’ine tekabil ediyor. 12-aylik kimulatif biitce agiginin GSYH’ya orani ise Eylil itibari ile %3,9’a yikseldi. OVP’de 2025 yilsonu igin
bu oran %3,6 olarak 6ngorilmusta.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
12 ayhk birikimli, milyar TL

0
-500 Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
2025
-1,000 Milyar TL Eylul  Yillik artig| Ocak- Eylul ~ Yillik artig GT Oca-Eyl/GT
Harcamalar 1,331 43% 10,222 43% 14,674 70%
1500 Faiz Harig Harcama 1,094 40% 8,560 37% 12,621 68%
! Gelirler 1,021 23% 9,005 48% 12,466 72%
Vergi Gelirleri 882 20% 7,754 51% 10,734 72%
-2,000 Biitce Dengesi -310 208% -1,217 13% -2,208 55%
Faiz Disi Denge -73 -251% 445 -376% -156
-2,500 GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028
2021 2022 2023 2024 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Eylil ay1 Konut Satis ve Konut Fiyat verileri bugiin agiklaniyor.

Agustos’ta konut satisi yillik %6,8 artisla 143 bin adedi asmis; istanbul’da yillik artis %12,1 ve izmir'de yillik artis %9,6 olmustu. ipotekli
konut satislar yillik %45,4 artarken, ipoteksiz konut satislarinin yillik artisi %2,5 ile sinirli kalmisti. Faiz indirim beklentilerinin
belirginlesmeye basladigi ancak i¢ politik belirsizliklerin arttigi eylil ayinda konut satiglarinda egilimi takip ediyoruz.

Agustos ayinda Turkiye genelinde aylik %2,5 (yillik %31,4) artan konut fiyatlari, Haziran ve Temmuz aylarina gore bir hizlanmaya
isaret etmisti. Aylik artis, %3,3 ile yeni konutlarda daha yiiksek gerceklesmis; fiyatlar istanbul’da %3,0; Ankara’da %2,8 ve izmir'de
%2,5 artmigti.

13|

1E31
Yatirim Stratejimiz \s’l

|
Podcast icin tiklayin.

S&P 500 endeksi, Carsamba giiniini beklentilerin Gzerinde gelen (g aylik banka kazanglari ve Federal Rezerv'in bu ayin sonunda
yilin ikinci faiz indirimini gergeklestirecegine dair artan beklentilerle yiikselisle kapatti. Banka hisselerinde karhlik risk istahini
artirirken, Bank of America yatirim bankaciligi gelirlerindeki gli¢lii performans sayesinde faiz geliri tahminlerini yukari revize edip
kar beklentilerini asarken, Morgan Stanley de yeniden canlanan yatirim bankacihgi faaliyetleriyle tG¢lincii ceyrekte glicli sonuglar
acikladi. Goldman Sachs, yiiksek yatirim bankaciligi Gicretleriyle tahminlerin tGzerinde kar agiklarken, JPMorgan Chase net faiz geliri
tahminini artirdi; Wells Fargo ise artan islem hacmi ve iyilesen kredi performansi sayesinde beklentileri asti. Fed Baskani Stephen
Miran, ABD-Cin ticaret gerginliklerinin artmasi halinde ortaya cikabilecek ekonomik risklere dikkat ¢ekerek faiz oranlarinin hizh
bigimde duslrilmesi ¢agrisinda bulundu. Bu ifadeler, Fed Baskani Jerome Powell’in bir giin 6nce yaptigl ve Eylll ayinda 25 baz
puanlik faiz indiriminin ardindan yilin kalan iki toplantisinda da faiz indirimine gidilebilecegi yonindeki beklentileri gliclendiren
ihmli agiklamalarini takip etti. Jeopolitik cephede ise ABD-Cin arasindaki gerginlik yeniden tirmandi; ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, piyasa tepkilerinin Washington’un sert mizakere durusunu degistirmeyecegini belirtirken, Baskan Donald Trump’in Cin’i
ABD’den soya fasulyesi alimini durdurmakla suglamasi ve yemeklik yag ticaretini kesmeyi 6nermesi iliskileri daha da gerdi.

Borsa istanbul bes giinliik diisiis serisini diin sona erdirirken, yiikseliste islem hacmi son bes giiniin en yiiksegine ulasarak tepki
hareketinin devaminin sinyalini verdi. Bankalar %0,16 artisla endeksin olduk¢a gerisinde kalirken, sinai sektor %2,28 yikselisle
onderlik etti. Bugiin gerceklesecek 5G ihalesi ve yarin TCMB piyasa katilimci anketi yakindan takip edilecek. Yarin Ekim ayi
enflasyon ve TCMB faiz beklentileri bankacilik sektoriine dip noktalardan bir tepki getirebilecegini diisiiniyoruz. Dunkii yikselis
sonrasinda 10.435 destek seviyesi haline getirmesini, bugiin ve yarinki islem giiniinde ise 10.600’e dogru tepkinin devam
etmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Arahik Stop-loss
AKBNK 53,60 53-53,75 55,15 -55,8 50,25
AYGAZ 183,80 181,5-186,1 192,9-195,1 175,10
GLCVY 64,80 63,9 -65,2 67,4 -68,3 60,25
KCHOL 158,70 156,4 -158 161,9-164,2 150,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Enerji Yatinmlari A.S.den temetti ve arsa satisi kaynakli gelirlerle nakit pozisyonunu 6nemli 6lglide gliglendirecek olan Aygaz’i,
dolar bazinda dip seviyelere gerileyen ve Net Aktif Degeri’'ne gére %401 asan iskonto ile islem goéren Kog¢ Holding’i, yil sonuna
dogru alacak portfoylinii artirmasini bekledigimiz Gelecek Varlik Yonetimi’ni ve bankacilik sektériiniin kar beklentileriyle birlikte
tepki vermesini bekledigimiz Akbank’i glinlik fikirlere ekliyoruz.

destekyatirim.com
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Sirket Haberleri

PATEK: Bagli ortakligi TITRA Teknoloji A.S.’nin 21.08.2025 tarihli KAP agiklamasinda duyurulan MERKUT Kamikaze IHA tedarik sézlesmesi
kapsaminda stoktan teslimat ve kabul siiregleri tamamlanarak envantere kazandiriimistir.

ESEN: %25 oraninda istiraki olan Naturel ChargeN Elektrik A.S. tarafindan, yenilenebilir enerji portfoylnin etkin yonetimi ve enerji
piyasasindaki faaliyet alanlarinin genisletiimesi amaciyla 6446 Sayili Elektrik Piyasasi Kanunu kapsaminda Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’na bugln Toplayicilik Lisansi bagsvurusunda bulunulmustur.

AEFES: S&P, Anadolu Efes’in uzun vadeli kredi ve tahvil notlarini ‘BB+’ seviyesinden ‘BB’ye indirip gorinimini “Negatif” olarak teyit
ederken, raporunda glcli nakit pozisyonuna ve “yeterli” likidite seviyesine sahip oldugunu, nakit kaynaklarinin ihtiyaglarin Gzerinde
kalmaya devam ettigini, Haziran 2028’e kadar finansman ihtiyacinin sinirli oldugunu ve faaliyet gésterdigimiz pazarlardaki gii¢li konum
ile bolgesel gesitliligin altini gizmistir.

KCHOL-AYGAZ: Kog Holding’in %77’sine, Aygaz A.S.nin ise %20’sine sahip oldugu Enerji Yatirnmlari A.$. yonetim kurulu tarafindan, 2025
yiliilk dokuz aylik karindan karsilanmak Gizere 5.075.000.000 TL tutarinda nakit avans kar payi dagitiimasina karar verilmis ve ilgili 6deme
gerceklestirilmistir.

TRCAS: %30 oranindaki istiraki olan Shell & Turcas Petrol A.S.'nin gegmis yil karlarindan karsilanmak tzere dagitacagi 1.000.000.000 TL
tutarindaki temettiiden Turcas’a diisen 300.000.000 TL’nin 16 Ekim 2025 tarihinde hesaplarimiza gegmesi beklenmektedir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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