Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Fed Baskani Powell, diin aksam yaptigl konusmasinda istihdam piyasasinda
asagl yonlu risklere vurgu yaparken, bilango kiigliltme siirecinin dniimtzdeki
donemde tamamlanacagina iliskin isaret verdi. Powell’in mesajlari, Fed’in 28-
29 Ekim toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegi beklentisini teyit
etti. Piyasa fiyatlamalarina gore, Fed Federal Fonlama faizinin gelecek yilin
sonuna kadar 125 baz puan inmesi bekleniyor. IMF Diinya Ekonomik Gorinum
Raporu’nda artan korumacilik ve bloklasma ortamina dikkat ¢ekerken, kiresel
ekonomik biylime Uzerindeki risklerin asagl yonli oldugunu vurguladi. Din
ABD hisseleri, ABD-Cin ticaret geriliminin artmaya devam edecegi endisesi ile
diists kaydetti. ABD Baskani Trump, Cin yonetiminin Amerikan soya fasulyesi
almayl reddetmesine misilleme olarak Cin ile yemeklik yag ticaretini
durdurabilecegini soyledi. S&P 500 ve Nasdaq %0,6 gerilerken, Dow Jones
%0,4 deger kazandi. Almanya’da ZEW endeksi, bir dnceki aya gore iyilesmekle
birlikte beklentilerden kotl bir gérinime isaret etti. Euro Stoxx 50 da %0,3
diisis kaydetti. Fransa’da siyasi gelismeler izlenirken, EURUSD 1,1550
seviyelerine dogru geriledikten sonra 1,1620 toparlandi. Tim bu etkiler ile,
Altin fiyatlarinda yeni rekor seviyeler goriilmeye devam ediyor. Spot altin
4.190 dolar seviyesine yaklasti. Giimus, 52.2 dolar seviyesinde islem goériyor.

Yurtiginde ise diin BIST 100 endeksi %2,3 distii. 2 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizi 42 baz puan artisla %40,71 seviyesine yikseldi.

Buglin yurticinde Eylll ayi biitce gerceklesmeleri ve Agustos ayi hizmet ve
ingaat Uretimi verilerini takip ediyoruz. Yurtdisinda ise, Euro Bolgesi’nde sanayi
Uretimi verileri ve Fed Uyelerinin konusmalari izleniyor.

Fed Baskani Powell, istihdam iizerinde agagi yonlii risklerin arttigini séyledi.
Philadelphia'da Ulusal isletme Ekonomisi Dernegi (NABE) toplantisinda
konusan Powell, gocteki azalma ve is glicine katihm oranindaki disus
nedeniyle istihdam artisinin belirgin sekilde yavasladigini; daha az dinamik ve
kismen yumusamis bir is glicii piyasasinda, istihdam (izerindeki asagi yonla
risklerin arttigini belirtti. Powell ayrica, likidite kosullarinin kademeli olarak
sikilastigina dikkat cekti; ve Fed’in bilanco kiiglltme siirecini dniimizdeki
aylarda tamamlayabilecegini belirtti. Enflasyon gorinimiine iliskin olarak ise,
mal fiyatlarindaki artislarin daha ¢ok glimriik vergilerinden kaynaklandigini,
daha genis enflasyonist baskilardan kaynaklanmadigini soyledi. Bu etkilerle
tutarh olarak, kisa vadeli enflasyon beklentilerini arttigini ancak uzun vadeli
beklentilerin cogunlukla ylizde 2'lik hedefle uyumlu seyretmeye devam ettigini
ekledi.
yayimlanmamasinin para politikasi goriinimiinde belirsizligi artirdigini ifade

Diger taraftan, son donemde temel ekonomik verilerin

eden Powell, halka acik ve 6zel sektorden elde edilebilen cesitli verileri diizenli
olarak incelediklerini belirtti. Powell'in konusmasi, Fed’in 28-29 Ekim
toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegi beklentisini teyit etti.

destekyatirim.com

15.10.2025
IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 10.316 -2,27
BIST Banka 13.239 -4,46
BIST Sinai 13.369 -1,75
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XUO030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 41,83 0,04
Euro/TL 48,67 0,27
TLREF 40,09% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,71% 1,04
10 Yilhk Tahvil 32,54% 0,87
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.270 0,44
S&P 500 6.671 0,40
NASDAQ 24.579 -0,69
DAX 24.237 -0,62
EUR/USD 1,1625 0,15
USD/JPY 151,14 -0,46
GBP/USD 1,3354 0,25
DXY 98,86 -0,20
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.190 1,15
GUmis (Ons) 52,31 1,31
Brent 62,00 -0,11

Makroekonomik Veriler

14-Ekim-25

ALM  TUFE, yillik Eyl  24% 24% 2.4%
ALM ZEW Beklenti Endeksi Eki ~ 39.3 412 373
ING gsizlik Orani Agu  4.8% 4T7% 4.T7%

ABD NFIB iyimserlik Endeksi Eyl ~ 98.8  100.5 100.8
10:00 - 2.5%
24.1%
96.7mlyr

TR Hizmet Uretim, yillk ~ Agu
TR insaat Uretim, yillik Agu 10:00
TR  Merkezi Yonetim Biitge Eyl 11:00
AB  Sanayi Uretimi,aylk ~ Agu 12:00 -1.8% 0.3%
ABD NY Empire State imalat Ekim 15:30 0.2% -8.7%
ABD Fed Uyesi Waller Konugsmasi  20:00
ABD Fed Uyesi Bostic Konusmasi ~ 19:10
ABD Fed Uyesi Schmid Konusmasi  21:30
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IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda, artan korumacilik ve bloklasma ortamina uyum saglamaya ¢alisan diinya ekonomik
goriinimi Uzerine risklerin asagi yonli oldugunu sdyledi. Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) Ekim Diinya Ekonomik Gorinim
raporuna gore, kiresel ekonomik biylmenin 2024’teki %3,3 seviyesinden 2025'te %3,2’ye ve 2026’da %3,1’e yavaslamasi
bekleniyor. IMF, gimrik vergisi artislarinin hafiflemesi nedeniyle 2025 yili kiiresel blylime tahmini Nisan raporuna goére 0,4 puan
yukari revize etse de, tahmin politika degisiklikleri dncesindeki seviyelerin altinda kalmaya devam etti. IMF, belirsizliklerin uzun
sirmesinin ve korumaci 6nlemlerin artmasinin bliyimeyi daha da baskilayabilecegi; is glici arzinda beklenenden giicli soklarin,
ozellikle yaglanan nifusa ve beceri agigina sahip ekonomilerde biiylimeyi sinirlayabilecegi; mali kirilganhklarin ve finansal
piyasalardaki hassasiyetlerin, artan borglanma maliyetleri ve kamu borglarinin gcevrim riskleriyle birleserek ek riskler olusturabilecegi;
ve teknoloji hisselerinde ani bir deger diizeltmesinin makro-finansal istikrari tehdit edebilecegi konularinda uyarilarda bulundu.

Raporda, ABD ekonomisinin 2025’te %2,0, 2026’da %2,1 biliyimesi 6ngorilirken, Cin ekonomisinin sirasiyla %4,8 ve %4,2’ye
yavaglamasi bekleniyor. Euro Bélgesi icin 2025’te %1,2, 2026'da %1,1; ingiltere’nin her iki yilda da %1,3; Japonya icin ise sirasiyla
%1,1 ve %0,6 biylime tahmin ediliyor.

IMF, llkelere gore farkhhklar gosterebilmekle birlikte, kiiresel enflasyonda disis egiliminin stirmesini bekliyor. Enflasyonun, ABD’de
hedefin lzerinde kalacagini ve yukari yonli riskler tasidigini, diger bolgelerde ise gérece ilimli seyredecegini ongoériyor.

IMF, Tiirkiye’nin 2025 ve 2026 biiyiime tahminlerini yukari ¢ekti. IMF, Tirkiye biyime tahminlerini 2025 yiliigin %3'ten %3,5'e, ve
2026 yili igin %3,3'ten %3,7'ye yikseltti. Ayrica, yillik ortalama enflasyonun 2024 yilinda %58,5'ten 2025'te %34,9’a ve 2026'da
%24,7’ye gerileyecegini tahmin etti. IMF'nin issizlik orani tahminleri ise, 2025 ve 2026 yillari icin %8,3 olarak agiklandi.

Hazine, diin gergeklestirdigi iki ihale ile Ekim borglanma programini tamamladi. 2-yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde %40,46
ortalama bilesik faiz ile 45,7 milyar TL; ve 10-yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde %31,87 ortalama bilesik faiz ile 15,4 milyar TL
borglandi. Béylece, Hazine Ekim ayinda gercgeklestirdigi alti ihracta programa yakin olarak 290,9 milyar TL borglandi. Hazine Ekim
ayinda toplam 263,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 290,1 milyar TLlik i¢c bor¢lanma planlamisti.

Agustos’ta dis ticaret haddi 2,8 puan artti. Agustos ayinda, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat miktar endeksi aylik
%2,8 diiss gosterirken, ithalat miktar endeksi %7,2 ile daha sert bir gerileme sergiledi. Yillik bazda ise, ihracat miktari %0,9 ve ithalat
miktari yillik %4,5 geriledi. Diger taraftan, ihracat birim deger endeksi aylik %0,1 azalirken, ithalat birim deger endeksi %0,9 artis
kaydetti. 2024 yilh Agustos ayinda 88,5 olarak elde edilmis olan dis ticaret haddi, 2,8 puan artarak, 2025 yili Agustos ayinda 91,3 oldu.
Dis ticaret haddi, ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine bélinmesiyle hesaplaniyor; 100'lin Gizerinde olmasi,
ihrag eden dlke lehine bir duruma isaret ediyor. Son dénemde, euro’nun degerlenme egilimi ile, dis ticaret hadlerinde Tirkiye lehine
iyilesmeye destek veriyor.

ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri

Dig Ticaret Haddi (ihracat BD /ithalat BD
2015=100, mevsim. arindiriimis, 3-ay hareketli ortalama 's Ticaret Haddi (fhraca /ithala )
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Eylil ay1 Merkezi Yonetim Biitge dengesi bugiin agiklaniyor. Agustos itibariyle 12-aylik birikimli bitce acgig1 2 trilyon TL ile, 2025
GSYH varsayimina oran olarak %3,6 seviyesinde bulunuyor. 2026-2028 Orta Vadeli Program’a gore, hiikiimet merkezi yonetim biitce
ac181/GSYH oraninin 2025 yili sonunda %3,6 olarak gerceklesecegini tahmin ediyor. Ancak 6ncli gosterge olan Hazine Nakit dengesi,
Eylil ayinda mali dengede belirgin bir bozulma sinyali verdi. Dolayisi ile, gegcen yil Eylil ayinda 100,5 milyar TL olan Merkezi Yénetim
bitce agiginda bu Eylil ayinda artis 6ngoriltyor.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

Agustos ayl Hizmet ve insaat Uretimi verileri bugiin agiklaniyor. Mevsimsellikten arindirilmis hizmet tretimi Temmuz’'da aylik
digerken, yillik Gretim artisi %2,5’e gerilemisti. Konaklama, yayincilik ve sinema/tv programciligi, reklamcilik, kara ve su tagimacilig,
seyahet hizmetleri, hukuk ve idari hizmetlerde daha belirgin olurken, bilgi islem faaliyetleri programlama, telekomiinikasyon,
havayolu tasimaciligi gibi sektérlerde giiclii kalmaya devam etmisti. insaat lretimi ise temmuzda aylk %1,9 ve yillik %24,1 artis
kaydetmisti. Temmuz ayinda bina insaati Gretimi yillik %26,2, bina disi yapilarin insaati Gretimi yillik %16,4 ve 6zel insaat
faaliyetlerinde tretim yillik %22,6 biylime sergilemisti.
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E3 1
Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Hisse senetleri, endekslerin Cuma glinki sert dlistslerin ardindan Pazartesi glinli yasadigi gligli toparlanmanin ertesi giinii olan Sali giind,
ABD ile Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden alevlenmesiyle birlikte cogunlukla disisle kapandi. Nasdaq %0,8, S&P 500 ise %0,2
gerilerken, Dow Jones Sanayi Endeksi %0,4 artisla gini tamamladi. Baskan Donald Trump’in Cin’in ABD’den soya fasulyesi alimini kasith
olarak durdurdugunu sdylemesi, islemlerin son yarim saatinde satis baskisinin artmasina yol agti. Cin’in Gliney Koreli Hanwha Ocean’in
ABD’deki istiraklerine yaptirim uygulamasi ve ardindan iki Glkenin birbirlerinin gemilerine ek liman (cretleri getirmesi, ticaret gerilimini
daha da tirmandirdi. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in heniiz agiklanmayan bir tarihte bir
araya gelmeyi planladigini agikladi. Ote yandan, yatirnmcilar Fed Baskani Jerome Powell’in Philadelphia’daki Ulusal isletme Ekonomisi
Dernegi konferansinda yaptigi konusmada is glici piyasasinin zayifladigina dikkat gekmesi ve faiz indirimi sinyali vermesini de yakindan
izledi. JPMorgan Chase, Citigroup, Goldman Sachs ve Wells Fargo, lglincu geyrek bilangolarinda analist tahminlerini asarken, JPMorgan
hisseleri CEO Jamie Dimon’un jeopolitik belirsizlikler, ticaret savaslari ve yiksek enflasyon risklerine dikkat ¢eken agiklamalari sonrasi
%1,9 distl. Wells Fargo hisseleri %7,2 yikselerek S&P 500’e oncilik etti. Citigroup %3,9 artarken ve Goldman Sachs %2 deger kaydetti.
Dow Jones endeksinde Walmart ve Caterpillar hisseleri sirasiyla %5 ve %4,5 yikselerek endekse destek oldu. Teknoloji cephesinde,
OpenAl ile 10 gigawattlk 6zel yapay zeka hizlandiricilar gelistirmek icin ortaklik agiklayan Broadcom hisseleri, Pazartesi glinki %9,9’luk
yiikselisin ardindan %3,5 geriledi; Intel %4,3 ve Nvidia %4,4 dlisus yasarken, Nvidia Dow Jones endeksinde en ¢ok deger kaybeden sirket
oldu.

Bankacilik endeksinde son iki glinde kayip %6.46, son iki haftanin kaybi ise %14,54 oraninda gergeklesti. Son iki islem gliniinde 6nemli bir
veri akisl ve gelisme olmamasina ragmen diin bankalarin devre kesmesi, zayif olan piyasada kirilganliklarin artmasina sebebiyet veriyor.
TCMB'nin 23 Ekim’de faiz indirimine ara vermek bir yana sinirli bir faiz artirrmi dahi bu bankalarda diistisi agiklamaya yetmemektedir.
Piyasalar ise aciklayamadiklari fiyatlamayi bilinmedik bir gelismeye baglamakta buda spekiilasyonlari ve kirilganligi artirmaktadir.
BIST100, diin dolar bazli 6nemli taban seviyesi olan 250 dolarin altinda kapanis gercgeklestirmistir. TL bazh olarak ise 10.286
seviyesinden bagslayan Eyliil ayi1 dipten tepki arayigi bugiin de devam edebilir; ancak 10.600 iizerinde bir kapanis gerceklesmedigi
siirece mevcut kirilganlik son bulmayacaktir.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 544,50 539,5 -545,5 556 -560,5 520,50
KCHOL 156,90 155,4 -158,2 162,6 -164,2 148,80
TUPRS 174,10 172 -174,3 178,7 -180,8 165,80
ENKAI 69,50 68,6 -69,4 71,05 -71,9 66,05

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ukrayna-Rusya arasinda savasin kisa slirede son bulmayacagi ve arz sikintisinin tiim kis boyunca devam edecegi beklentisi ile Tlipras'i,
istiraklerinden gugli karliligi ve finansal ortaklarindanda kar katkisi gelecek olmasi nedeniyle Kog Holding’i, enflasyon endiselerinin arttigi
dénemde endekse karsi giiclii durmasini bekledigimiz Bimas ve Enka insaat hisse senetlerini giinliik fikirlerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TEHOL: Tatilsepeti.com’un sahibi DLT Turizm ve Ticaret A.S.’nin paylarinin devralinmasina yonelik goriismelere basladigini ve siirece
iliskin gelismelerin izinlerin tamamlanmasiyla kamuoyu ile paylasilacagini duyurmustur.

GSDHO: Japonya’da insa edilecek bir adet ultramax tipi kuru ylik gemisi alimi icin Itochu Corporation ile niyet mektubu imzaladigini
kamuoyuna duyurmustur.

MIATK: Tripy Mobility Teknoloji A.S., Cin merkezli Voltraware Semiconductor Co. Ltd. ile paylasiml mobilite araglarinda kablosuz sarj
altyapisinin gelistirilmesi ve Tlrkiye’de pilot uygulamalarin baslatilmasina yonelik niyet mektubu imzaladigini duyurmustur.

LILAK: Romanya’da hijyenik kagit trtinleri sektoriinde faaliyet gosteren bir sirketin paylarinin olasi satin alimi veya is birligi firsatlarinin
degerlendirilmesi amaciyla 14.10.2025 tarihinde baglayici bir niyet mektubu imzaladigini kamuoyuna duyurmustur.

EKGYO: istanbul Esenler Atisalani 4. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 1. oturumu 14.10.2025 tarihinde
gerceklestirilmistir. istanbul Besiktas Akat (Senfoni Etiler) projesinde yapilan revizyonla konut sayisi 175’ten 205’e cikarilmis olup,
degisikliklere iliskin Tadilat Yapi Ruhsatlari 13.10.2025 tarihinde alinmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyan

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi zerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak so6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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