Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD baskani
soylemlerinin ardindan, diin ABD hisse senedi piyasasinda glcli bir yikselis
gozlendi. S&P 500 %1,6, Nasdaq %2,1, Dow Jones %1,3 deger kazandi.
Avrupa’da Euro Stoxx 50 da %0,7 artis kaydetti. Uzayan ABD hiikiimet
kapanmasi ve ABD ekonomisi Uzerine etkilerinin yavas yavas gorilmeye

Trump’in Cin ile ticaret savasi konusunda yumusayan

baslamasi, ABD-Cin arasinda son donemde canlanan ticaret gerilimi ve ABD
ekonomi politikalarina iliskin belirsizlikler, glivenli liman enstriimanlarina ilgiyi
canh tutuyor. Altin fiyatlari bu sabah 4.160 dolar ile yeni bir rekor seviyeye
ylkseldi. Glimis de bu sabah 53 dolarin lizerine gikti ve yeni rekor seviyelere
ulasti. Bu yikseliste, Londra’daki tarihi kisa pozisyon sikismasi (short squeeze)
ve daralan likiditenin etkisiyle yatirimcilarin kiiresel 6lgekte fiziksel arz bulmak
istegi belirleyici oldu.

Bugiin Fed Baskani Powell’in NABE (Ulusal is Ekonomisi Dernegi) yillik
toplantisinda yapacagi konusma takip ediliyor. Piyasalar, Powell’in Fed’in faiz
indirim patikasina iliskin verecegi ipuglarini bekliyor. Vadeli fiyatlamalara gore,
Ekim ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi olasiligi %97, Aralik ayinda ise bir ek
indirim olasihigr %90 seviyesinde fiyatlaniyor. Buglin ayrica IMF, Diinya
Ekonomik Gorliinim raporunu agiklayacak.

Yurticinde ise, din odemeler dengesi verilerini takip ettik. Cari islemler
dengesi, Agustos’ta 5,5 milyar dolar ile beklentilere paralel bir fazla tretirken,
12- ayhk birikimli cari agik 18,3 milyar dolara geriledi. Hazine ve Maliye Bakani
belirtirken, cari agiktaki
iyilesmenin Turkiye’nin dis finansman ihtiyacini azalttigini, Haziran 2023’te
GSYH'nin %23’ olan dis finansman ihtiyacinin 2025’te %17’ye geriledigini
acikladi.

Simsek, makro finansal dayanikhhigin arttigini

Din BIST 100 endeksi %1,5 gerilerken, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi
%40,29 seviyesine ylkseldi. Bugilin yurticinde Hazine’'nin gerceklestirecegi iki
ihaleyi izliyoruz.

TCMB giinliik bilango verilerine gére, 3-10 Ekim haftasinda briit rezervlerin
3,6 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. Yiikselisin yaklasik 3,0 milyar dolarinin
altin fiyatlarindaki artistan kaynaklandigi tahmin ediliyor.

Hazine, diin gergeklestirdigi 5-yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde
ortalama reel bilesik %6,22 faiz ile 15,5 milyar TL borg¢landi. Bugiin 2-yil ve 10-
yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri ile Ekim ayi bor¢glanma programi
tamamlanmasi planlaniyor. Hazine gecen hafta 137,7 milyar TL borglanmisti.
Ekim ayinda toplam 263,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 290,1
milyar TL i¢ borglanma planlandigi duyurulmustu.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.556 -1,53
BIST Banka 13.857 -2,09
BIST Sinai 13.607 -2,38
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 11.669 -2,07
XU030 Aralik 12.315 -1,75
Dolar/TL Ekim 42,43 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,75 -0,09
Euro/TL 48,23 -0,48
TLREF 40,14% -0,23
2 Yilhik Tahvil 40,29% 0,70
10 Yilhk Tahvil 32,26% 0,50
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.084 1,33
S&P 500 6.654 1,55
NASDAQ 24.749 2,18
DAX 24.388 0,60
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1569 -0,48
USsD/JPY 152,32 0,76
GBP/USD 1,3332 -0,18
DXY 99,27 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.104 2,12
Glmus (Ons) 52,14 4,09
Brent 63,32 1,95

Makroekonomik Veriler
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Borglanma: Sabit kuponlu tahvil, 13 Ekim 27 (2 yil)

Borglanma: Sabit kuponlu tahvil, 5 Eyltl 35, (10 yil)

09:00 2.4% 2.4%
10:00 41.7 37.3
11:00 4.7% 4.7%
13:00 100.5 100.8

22:25

13-Ekim-25

CiN ihracat, yillik artis Eki

CIN Thracat, yillik artis Eki

CiN  Dis Ticaret Dengesi, USI Eki

TR Carilislemler Dengesi, U Agu
14-Ekim-25

TR Dig Ticaret Endeksleri  Agu

TR

TR

ALM  TUFE, yillik Eyl

ALM ZEW Beklenti Endeksi  Eki

ING issizlik Orani Agu

ABD  NFIB lyimserlik Endeksi Eyl

ABD Fed Bagkani Powell Konugmas 19:20

ABD Fed Uyesi Waller Konusmasi

IMF  Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu
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Agustos’ta cari islemler dengesi, beklentilere paralel olarak, 5,5 milyar dolar fazla verdi. Beklenti 5,4 milyar dolar cari fazla
verilecegi yoniindeydi. Gegen yil Agustos ayinda cari islemler fazlasi 4,9 milyar dolar olarak gergeklesmisti. Boylece, 12-ayhk birikim
cari islemler agigl, Temmuz’'da 18,8 milyar dolardan Agustos’ta 18,3 milyar dolara geriledi. 2025 icin GSYH tahminlerine gore
degerlendirildiginde, cari agigin milli gelire orani %1,2’ye hafifce gerilerken, tarihsel olarak disik seviyelere yakin seyrediyor. 2022
yilsonunda %5,1 olan cari islemler a¢igi/GSYH orani, 2023 sonunda %3,7’ye ve 2024 sonunda %0,8’e gerilemisti.

Agustos’ta ihracat yillik %1,2 ve ithalat yillik %3,9 diiserken, toplam mal acig1 2,8 milyar dolar ile gegen yila gére 0,8 milyar dolar
altinda gergeklesti. Hizmet fazlasi gecen yilin 0,3 milyar dolar tizerinde kaldi. Turizm gelirleri Agustos’ta gegen yilin ayni ayina gore
%1,8 artisla 8,3 milyar dolar oldu; 12-aylk birikimli turizm geliri 58,1 milyar dolara ulasti.

Agustos’ta net hata-noksan kalemi 1,5 milyar dolarlk ¢ikis gdsterdi. Net hata noksan yilbagindan beri 10,8 milyar dolar ve son 12
ayda toplam 18,1 milyar dolar ¢ikisa isaret ediyor. Finansman tarafinda, Agustos ayinda net dogrudan yatirimlarda 986 milyon dolar
giris kaydedilirken, portfoy yatirimlari net 662 milyon dolar azaldi. Net kredi artisi 3,9 milyar dolar finansmana katki sagladi: bankalar
2,8 milyar dolar ve diger sektorler 1,2 milyar dolar yurtdisindan net kredi kullanimi gergeklestirdi. Sonug olarak, Agustos ayinda TCMB
doviz rezervlerinde 5,7 milyar dolarlik artis; son 12-ayda ise 1,1 milyar dolar artis gergeklesti.

TCMB Piyasa Katilimcilari anketine gore, 2024 yilini 10,5 milyar dolar ile tamamlayan cari islemler agiginin, 2025 yili sonunda 20,9
milyar dolar ile ilimli bir seviyede kalmasi bekleniyor.

Cari islemler Dengesi

12-aylik birikimli, milyon dolar lhracat & Ithalat

3-ay hareketli ortalama, yillk artig
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EEmCD  ——CID, enerjive altin harig ——ithalat - Altin ve Enerji harig ——lhracat - Altin ve Enerji harig

Kaynak: TCMB Kaynak: TUIK

Odemeler Dengesi, milyar dolar  Agustos 12-ay Birikimli

Cari islemler Dengesi 5,455 -18,282
Mal Dengesi -2,806 -62,613
ihracat (toplam) 21,386 267,182
ithalat (toplam) 24,192 329,795
Hizmet Dengesi 9,516 62,279
Turizm Geliri 8,312 58,109
Gelir Dengesi -1,255 -17,948
Finansman 1,906 37,764
Net Dogrudan Yatirim 986 6,546
Portféy Yatinmlari -662 -437
Krediler 3,898 27,335
Mevduat -1,301 1,402
Diger -1,015 2,918
Net Hata Noksan -1,543 -18,111
Rezerv Degigimi 5,747 1,154
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Baskan Donald Trump’in Cin ile ticaret iliskilerinin “her seyin yoluna girecegini” agiklamasinin ardindan Cuma guinki sert
satislardan toparlanarak yikseldi; Dow Jones %1,3, S&P 500 %1,5 ve Nasdaqg %2,2 artis kaydetti. Russell 2000 endeksi de Cuma glinki
%3’lik kaybinin ardindan %2,5’in lizerinde yikseldi. Broadcom’un OpenAl isbirliginin resmilestirmesiyle %10 ylkselmesi, Oracle, AMD
ve Nvidia hisselerindeki artiglarla teknoloji hisseleri 6nciilugiinde toparlanma gl¢ kazandi. Bu yiikselisle, Donald Trump’in “Cin igin
endiselenmeyin, her sey yoluna girecek” diyerek glimriik vergisi tehdidini yumusatan agiklamalari, Baskan Yardimcisi JD Vance’in de
ABD’nin miizakereye acik olduguna dair mesajlariyla desteklenirken, yatirimci giivenini kismen yeniden tesis etti. Ancak piyasalar,
hikiimetin kapanmasinin uzamasi ve 15 Ekim’deki maas 6deme tarihinin yaklagsmasi gibi risklerle birlikte yeni haftaya temkinli girdi.
Bugilin JPMorgan , Goldman Sachs , Wells Fargo ve Citigroup'un bilancolari ile kar sezonu baslayacak. Fed Baskani Powell'in 19:20’de
konusmasi takip piyasalar tarafindan takip edilecek.

Eylil ayr enflasyon verisi sonrasinda faiz indirimi beklentilerine yonelik belirsizligin artmasiyla baslayan zayif seyir, Ekim ayina ait 6nci
verilerin enflasyonun yiiksek seyrini koruduguna isaret etmesiyle birlikte Borsa istanbul’da yeni haftada da dip arayisi seklinde devam
etti. 17 Ekim Cuma giinU agiklanacak piyasa katilimcilari anketiyle birlikte, piyasanin Ekim ayi enflasyon ve faiz indirimi beklentileri
netlesmis olacak. Gegen hafta 275 puanlk dar bir bantta sikisan bilesik endekste, islem hacmindeki gerilemeye bagli olarak bir tepki
bekliyorduk. Haftaya baglarken haber akisinin etkisiyle olusan endekste tepki alinabilecek seviyenin, 250 dolara denk gelen 10.450—
10.500 arahiginin ana destek bolgesi olarak 6ne gikabilecegini belirtmistik; son iki islem giiniinde 105 milyar TL ortalamasinda yasanan
diisiiglerin ardindan, bu destek bélgesinin kisa vadede 10.700’e kadar tepki getirmesini ve 10.700 lizerinde kapaniglarda tepkinin
gliclenebilecegini 6ngoriiyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
MGROS 448,50 443 -448 458,25 -463,5 430,00
SOKM 37,44 36,92 -37,54 38,66 -39,16 35,50
TUPRS 172,50 170-174,3 181-183,4 164,10
TURSG 9,48 9,34-9,48 9,77 -9,92 8,98

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gida ve alkolsuiz iceceklerde fiyat artiglarinin ayin ilk haftasinda da yiiksek seyrettigine yonelik sinyaller, Sok Market ve Migros’un
piyasaya gore goreceli olarak daha gicli performans gosterebilecegine isaret ediyor. Gugla Griin marji sayesinde Tiiprag'tan gicla
finansal sonuglar bekliyoruz. Ayrica, hisse fiyatinin 50 glinlik ortalamasina gerilemis olmasi da teknik acidan destekleyici gériintyor. Faiz
indirimi beklentilerinin azaldigi mevcut donemde ise Tiirkiye Sigorta’nin 6n plana ¢ikmasini bekliyoruz.

Sirket Haberleri

PGSUS: Pegasus, Eylll 2025’te yolcu sayisini yillik bazda %20 artirarak 4 milyona gikarirken, dokuz aylik ddnemde %14 artigla 31,94 milyon
yolcuya ulasti; doluluk orani Eylil’de aylik 0,6 puan artisla %88,7’ye yiikselirken, Ocak-Eylil doneminde gegen yila gére 0,6 puan dislisle
%87,4 seviyesinde gergeklesti.

EKGYO: Mugla Kbycegiz Toparlar Arsa Satisi Karsilig Gelir Paylasimi isi ihalesi iptal edilmistir.

AVPGY: Gokhan Cetinsaya, Avrupakent GYO’daki toplam %2 oranindaki paylarini Stileyman Cetinsaya’ya devrettigini bildirmis olup, bu
islem yonetim kontroliinde herhangi bir degisiklige yol agmamustir..

CIMSA: ABD’nin Houston kentinde Cimsa Americas biinyesinde yillik 600 bin ton kapasiteli gri ¢cimento 6glitme tesisi yatirimini test
Gretimlerinin ardindan devreye alarak beyaz ¢imento lretimine ek olarak gri cimento Uretimine de baslamis ve bu yatirim ile kiiresel
blylimesini destekleyip doviz bazl gelirlerinin payini artirmayi hedeflemistir.

TCKRC: istihdam artisi plani dogrultusunda ek alimlari tamamlamis olup, ¢alisan sayisi glincel olarak 348 kisiye ulasmistir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, ¢calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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