Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiresel piyasalar, ABD Baskani Donald Trump’in Cin’e yonelik “blylik” gimrik
vergisi artigi tehdidiyle Cuma glinii sert sekilde sarsildi. ABD-Cin arasindaki
ticaret miizakereleri aylardir devam ederken, Cin yonetimi son dénemde ABD
sanayilerini olumsuz etkileyebilecek nadir toprak elementleri ihracatina
yonelik kisitlamalari sikilastirmis ve Amerikan ¢ip Ureticisi Qualcomm’a karsi
bir rekabet sorusturmasi baslatmisti. Trump, Cuma giini yaptigi agiklamada,
Cin’in son donemdeki tutumu nedeniyle 1 Kasim’dan itibaren Cin mallarina ek
%100 glimriuk vergisi uygulanacagini ve Cin’in alacagi kritik ABD yazilim
Grlnlerine ihracat kisitlamasi getirilecegini acikladi. Bu agiklamalar kiiresel risk
istahini sert bicimde azaltirken, S&P 500 %2,7, Nasdaq %2,0, Dow Jones %1,9
ve Euro Stoxx 50 %1,7 oraninda deger kaybetti. Riskten kagis egiliminin
glclenmesiyle tahvillere talep artarken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,13’ten
gerileyerek son bir ayin en dusik seviyesi olan %4,03’e indi. Spot Altin,
yeniden yiikselis gosterirken, bu sabah itibari ile 4.050 dolar lzerinde rekor
seviyelerinde islem goriiyor. Giimis de 51,45 dolar seviyesi ile rekor tazeledi.
ABD dolari sinirl deger kaybederken, EURUSD 1,1620 seviyesinde bulunuyor.

Diger taraftan, ABD hiikimeti 1 Ekim’den bu yana kapali kalmaya devam
ediyor. ABD istatistik Ofisi, 15 Ekim’de yayimlanmasi planlanan Eyliil ayi TUFE
verisinin 24 Ekim’de agiklanacagini, hiikimetin kapanmasi sona erene kadar
baska bir verinin agiklanmayacagini duyurdu. Fed’in bir sonraki toplantisi 28—
29 Ekim tarihlerinde gergeklestirilecek. Piyasa fiyatlamalarina gore, Fed’in
Ekim toplantisinda politika faizini mevcut %4,00—4,25 araligindan 25 baz puan
indirme olasiligl %98, Aralik ayinda bir 25 baz puanlik ek indirim olasiligl ise
%95 seviyesinde fiyatlaniyor.

Fed Baskani Powell Sali giinli yapacagi konusmasina ek olarak, hafta boyunda
Fed Uyelerinin agiklamalari takip ediliyor. Ayrica, ABD’de bilango sezonu biylk
bankalarin finansal sonuglari ile bashyor. IMF-Diinya Bankasi 2025 Yillik
Toplantisi bu hafta gergeklesirken, Sali giini Kiresel Ekonomik Gérinim
raporu aciklanacak.

Yurticinde ise bu hafta yogun bir ekonomik veri gindemi var. Bugiin 6demeler
dengesi verileri agiklaniyor. Cari islemler dengesinin 5,4 milyar dolar fazla
vermesi bekleniyor. Hazine, bu hafta g ihale diizenleyecek. Pazartesi 5-yil
vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesi; ve Sal giinii 2-yil ve 1- yil vadeli Sabit
Kuponlu tahvil ihaleleri gergeklestiriyor.

Bu haftanin 6nemli verilerden birini Cuma gini yayinlanacak Piyasa
Katihmcilari anketi olusturuyor. Beklentilerin izerinde gerceklesen Eylll ayi
enflasyon verisinin ardindan, piyasanin yilsonu enflasyon tahminlerinin %31’e
dogru ve yilsonu politika faizi tahminlerinin %37-38 araligina giincellendigini
gormustiik, bu glincellemelerin anket sonuglarina yansimasini bekliyoruz.

Ayrica, bu hafta Cuma gilinli Kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Tiirkiye
degerlendirmesini bekleniyoruz. S&P, 25 Nisan’da Tirkiye'nin ilke notunu
“BB-“ ve goriinimu “duragan" olarak teyit etmisti.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.720 -0,06
BIST Banka 14.153 0,10
BIST Sinai 13.938 -0,16
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 11.917 0,00
XUO030 Aralik 12.158 -2,97

Dolar/TL Ekim 42,44 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 41,83 0,21
Euro/TL 48,28 0,39
TLREF 40,23% -0,11
2 Yillik Tahvil 40,01% -0,25
10 Yillik Tahvil 32,10% -0,47
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 45.480 -1,90
S&P 500 6.553 -2,71
NASDAQ 24.222 -3,49
DAX 24.241 -1,72
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1624 0,52
USD/JPY 151,17 -1,25
GBP/USD 1,3356 0,40
DXY 98,83 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.017 1,02
GUmis (Ons) 50,09 1,71
Brent 62,08 -4,69

Makroekonomik Veriler

10-Ekim-25

TR Perakende Satislar, yillihgusto 6.9% =
ABD MU. Tiketici Gliveni ~ Ekm 55.0 541 551
ABD MU. 1y Enflasyon Beklentisi ~ 4.6% = 4.7%

13.0%

Gerg.  Bek. Onc.
Ekim 83% 6.0% 4.4%
Ekim 7.4% 1.5% 1.3%

13-Ekim-25

CiN ihracat, yillik artis

CIN ihracat, yillik artis
CIN  Dis Ticaret Dengesi, USI Ekim 90 mlyr 99 mlyr 102 mlyr

13-Ekim-25 Saat Bek. Onc.
TR  Cariislemler Dengesi, Ugusto 10:00 5.4 mlyr 1.8 mlyr
TR Borglanma: TUFE'ye endeksli tahvil, 11 Eyl 30 (5 yil)
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Perakende satiglarda yillik artis Agustos’ta %12,2’ye yavasladi; ancak aylik baz artis devam etti. Perakende satislar (mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis) Agustos ayinda aylik %0,9 artarak, endeksi tarihi olarak en yiksek seviyeye tasidi. Yillik bazda ise,
Agustos ayinda artis %12,2’ye geriledi. Saat ve miicevher harig tutuldugunda ise, perakende satiglar aylik %0,7 artarken, yillik artis
%9,8’e geriledi. Alt kalemlerde, gida, icecek ve titin satis hacminde aylik %0,3 daralma olurken, gida disi satis havmi %1,4 artti.
Elektrikli esya ve mobilya %1,8, tibbi Grlinler ve kozmetik %3,1 ve internet tGizerinden alisveris %1,5 artis gosterdi. Agustos perakende
satis verileri, Temmuz ayina goére bir miktar hareketlenmeye isaret ederken, para politikasinda siki durusun esnemesine firsat
verecek bir yavaslama olmadigini teyit etti.

Sanayi Uretimi ile birlikte degerlendirildiginde, Uretim ve tlketim egilimi arasinda 2022’nin ortalarinda baslayan farklilasmanin
devam ettigi goraliyor.

Perakende Satislar

Perakende Satiglar
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim 3

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks, 2021=100
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13 Ekim Pazartesi, 10:00

Agustos ay1 Odemeler Dengesi agiklaniyor.

Gegen yil agustos ayinda 4,9 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesinin, bu yil agustos ayinda yaklasik 5,4 milyar dolar fazla
vermesi bekleniyor. Bu durumda, 12-aylik kiimulatif cari agtk Temmuz’'da 18,9 milyar dolardan agustosta 18,2 milyar dolara
gerileyecegi ongoriliyor. Temmuz’'da cari islemler dengesi 1,77 milyar dolar fazla vermis; cari acigin milli gelire orani temmuzda
%1,3 ile yatay ve tarihsel olarak diisiik seviyelere yakin kalmisti. Piyasa Katilimcilari anketine gore, 2024 yilini 10,5 milyar dolar ile
tamamlayan cari islemler acgiginin, 2025 yili sonunda 21 milyar dolar ile tlimli bir seviyede kalmasi bekleniyor.

Cari islemler Dengesi
12-ayhk birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB
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) @ I

Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD-Cin arasindaki nadir toprak metalleri geriliminin yeniden tirmanmasi ve Baskan Donald Trump’in Cin ithalatina 1 Kasim’dan itibaren
%100 glimriik vergisi artisi yapacagini ve Cin Baskan ile Xi ile gériismeyecegini agiklamasi sonrasi ABD borsalari Cuma giinii Nisan ayindan
bu yana en sert diistisi yasadi; S&P 500 %2,7, Nasdaq %3,6 ve Dow Jones %1,9 geriledi. Trump’in agiklamalari, USA Rare Earth, MP
Materials ve NioCorp gibi nadir toprak sirketi hisselerinde yikselis yaratirken, Alibaba, Baidu ve PDD Holdings gibi Cinli teknoloji
hisselerinde sert kayiplara yol acti. S&P500 endeksi ile 2 trilyon $ ve kripto piyasasinda 550 milyar S kayip yasandi. ABD piyasalar
kapandiktan sonra Trump’in goriismeleri iptal etmedigi, diin ise ABD Bagkan Yardimcisi Vance’in Trump ile yaptigi gériismede tarifeler
konusunda makul bir miizakere yiiriitme niyetinde olduklari ve ABD Baskani Trump ise diin attigi tweetle piyasalarin miizakereler ile
ilgili endise duymamalari gerektigini belirtti. ABD piyasalarinin, Cuma giinkii kayiplarin ardindan finansal sonuglarla birlikte hafta
boyunca toparlanma ¢abasi iginde olmasini bekliyoruz. JPMorgan ve Goldman Sachs Sali, Wells Fargo, Citigroup, Bank of America ve
Morgan Stanley ise bilangosunu Carsamba gini yayimlayacak. S&P500’de bu ceyrekte karhhgin %8, bankacilik sektoriinde ise %13
artmasi bekleniyor.Bankacilik kar rakamlari toparlanmanin giiciinii belirleyecektir.

Borsa istanbul, gecen haftayr 10.654-10.928 araliginda %1,27 kayipla tamamlarken, faiz indirimlerine ara verilecegi beklentisi hafta
boyunca 10.700 seviyesi Uzerinde baski olusturdu. Faiz indirimine ara verilmesinin fiyatlanmasinin yarattigi bu zayif seyrin, Ankara
Bassavciligi'nin Ankara Belediye Baskani Mansur Savas icin sorusturma izni istemesi sonrasinda bu hafta yeni bir dip arayisini
tetikleyebilecegini ve bu siiregte 10.485 ile 10.457 seviyelerinin ana destek, bu seviyelerden gelebilecek tepkilerle 10.850 seviyesinin
direng olarak takip edilecegini diisiiniiyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
MGROS 450,50 446,5 -453 463,5 -467,5 431,75
OTKAR 467,75 462,25 -467,75 478,75 -484,25 439,75
TCELL 100,20 99,25 -100,5 102,7 -103,7 96,25
TTKOM 51,95 51,35-51,95 53,1-53,65 49,42

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

16 Ekim’de gerceklesecek 5G ihalesinde telekom sektoriine kisa vadeli bir hareketlilik getirmesini bekliyoruz ve ihaleye katilacak Tiirk
Telekom ve Turkcell’i, Eyliil ayinda askeri arag teslimi artis gosteren Otokar’i ile gida fiyatlarinda artisin olumlu etkilenmesini bekledigimiz
Migros’u glinliik hisse fikirlerine ekliyoruz.

Sirket Haberleri

KONTR: Bagh ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S., Meksika merkezli Jebla Energy istiraki ile Meksika ve Latin Amerika
pazarlarina yonelik satis ve Gretim is birligi kapsaminda %51 Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ortakliginda “Pomega Mexica”
unvanh sirketi kurarak ilk etapta Turkiye’de Uretilen ESS Urinlerini ihrag edecek, 2027—-2029 yillari arasinda montaj ve batarya Uretim
tesislerini devreye almayi planlamakta olup yatirim finansmani yerel ortak tarafindan karsilanacaktir.

KOTON: Umman’daki ikinci kurumsal magazasini Maskat Avenues Mall’da, Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki en blylik magazasini Abu Dhabi
Reem Alisveris Merkezi’'nde ve son magazasini Dubai Outlet Mall’da agarak GCC Bélgesi’ndeki varhigini dort tilkeye tasimis olup, Apparel
Group is birligiyle yilin son ¢eyreginde yeni magaza acilislarini hizlandirmayi ve e-ticaret kanallariyla bélgedeki biyimesini gliclendirmeyi
planlamaktadir.

SNKRN: Zorunlu gagri fiyati olarak 6 aylik borsa agirlikli ortalama fiyatlara gére pay alim teklifi fiyat1 221,81 TL olarak belirlenmistir.

GLYHO: Bagli ortakligi Global Ports Holding Ltd (“GPH”), Fas Liman idaresi tarafindan diizenlenen ihale sonucunda %51 payla liderligini
Ustlendigi ortak girisim araciligiyla Kazablanka Kruvaziyer Limani’nin isletmesine iliskin 15 yilik (20 yil uzatma opsiyonlu) imtiyaz
sdzlesmesini imzalamis olup, 2026 yili basinda devralinmasi planlanan limanin GPH’nin Akdeniz ve Atlantik liman agiyla sinerji yaratarak
bolgesel kruvaziyer trafiginde giicll bir Us haline gelmesi beklenmektedir.

ONCSM: %95 yerlilik oraniyla Tiirkiye ven valfi pazarinin %70’ini karsilayan IVEIN markasiyla ingiltere Ulusal Saglk Hizmetleri’nin (NHS)
“Needle-Free Connection Systems and Associated Products 2025” ihalesinde teklif verdigi 97 kalemin tamaminda basarili tedarikgi olarak
secilmis, toplam bitcesi 115 milyon GBP (yaklasik 6,4 milyar TL) olan ve 2+2 yil slireli sozlesme 7 Ekim 2025’te Londra’da imzalanmis olup
teslimatlar Kasim ayinda baslayacaktir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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