Glinliik Bililten

D DestekYatirim

TCMB Baskani Karahan, TBMM’de gerceklestirilen soru cevap bolimiinde,
mevcut enflasyon ortaminda talep ve beklenti yonetimi igin para
politikasindaki sikihgin uzun siire korunmasi gerekecegini sdyledi. Karahan,
ayrica Turk sirketlerinin yasadigi zorlugun temel sebebinin dis talepteki zayiflik
oldugunu, Uretici fiyatlarinda rekabet kaybi olmadigini belirtti. Diin agiklanan
ihracat iklim Endeksi, Eyliil’de sinirl bir ivme kaybi gdéstermekle birlikte,
ihracat ortaminin gliclenmeye devam ettigine isaret etti. BIST 100 endeksi diin
%0,5 diserken, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 10 baz puan artisla %40,11
seviyesine yikseldi. Turkiye’nin 5-yillik CDS spreadi 258 baz puan seviyesinde
yatay seyrediyor.

ABD hisse senedi piyasasi, teknoloji hisselerinin 6nculiigiinde yukseligini
surdirerek yeni zirve seviyeleri test etti. Fed tutanaklari, temkinli bir yaklagimi
korumakla birlikte, UGyelerin yilin geri kalaninda faiz indirimlerini uygun
gorduklerine isaret etti. S&P 500 %0,6 ve Nasdaq %1,1 ylkselirken, Dow Jones
yatay kaldi. Euro Stoxx 50 da %0,6 artis kaydetti. Almanya’da sanayi liretimi
Agustos’ta %4,3 gerilerken, 2022’nin basindan bu yana en sert disisind
kaydetti. Bu gerilemede, otomotiv Uretimindeki %18,5 disus belirleyici oldu.
EURUSD, 1,16 seviyeleri etrafinda gorece zayif seyrediyor. Spot Altin, 4.050
dolar seviyesini astiktan sonra, kar satislari ve ABD Baskani Trump’in Israil-
Hamas baris planinin ilk asamasi Uzerine anlasildigini duyurmasi tzere, din
4.010 seviyelerine dogru geri gekildi.

Buglin yurticinde agustos ayi sanayi Uretimi verilerini, ve yurtdisinda Fed
Baskani Powell’in konusmasini takip ediyoruz.

Fed tutanaklari, temkinli olmakla birlikte, iiyelerin gogunun bu yil icinde
daha fazla faiz indirimine agik olduklarini gésterdi. 16—17 Eylil tarihli toplanti
tutanaklarina gore, ¢cogu Uye yilin geri kalaninda para politikasinda ilave
gevsemenin uygun olabilecegini degerlendirdi. Ancak enflasyon gériiniimiine
iliskin risklerin yukari yonli olduguna, ve sonraki adimlarda istihdam ve
enflasyon hedefleri arasinda dengeli bir yaklasim izlemenin édnemine dikkat
cekildi. isgiicii piyasasina yonelik risklerin arttigi kabul edilirken, birgok liye
istihdamda hizli bir bozulma olasiliginin diisiik oldugunu vurguladi.

IMF Baskani Georgieva: “Hazirlikli olun, belirsizlik artik yeni normal ve kalici
olacak”. Georgieva, belirsizligin olaganiistu yiksek seviyelerde oldugunu ve
artmaya devam ettigini belirtti. Givenli liman Altin’a talebin hizla yikseldigini;
diinyada parasal altin varliginin resmi rezervlerin %20’sini astigini ekledi.
ABD’nin gimrik tarifesi sokunun Nisan’da ilk agiklandigi kadar sert olmadigini;
ABD’nin agirhkli gimriik tarifesi oraninin yaklasik %17,5 oldugunu ve Glkelerin
blylk olclide misilleme tarifelerinden kagindigini belirtti. Buna ragmen
gimrik vergilerine iliskin belirsizligin devam ettigini; sirketlerin tarife
maliyetlerini fiyatlara yansitmaya baslamasi ya da daha 6nce ABD’ye yonelen
mallarin baska pazarlara akmasi durumunda, ABD enflasyonunun yeniden
yikselebilecegini ve bunun da diger ulkelerde ikinci bir tarife artisi dalgasini
tetikleyebilecegi konusunda uyardi.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.756 -0,53
BIST Banka 14.382 -1,22
BIST Sinai 13.888 -0,94
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.052 -0,90
XUO030 Aralik 12.712 -0,65

Dolar/TL Ekim 42,54 0,00

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 41,84 0,01
Euro/TL 48,58 -0,22
TLREF 40,35% 0,09
2 Yillik Tahvil 40,11% 0,22
10 Yilhk Tahvil 32,19% 0,37
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.602 0,00
S&P 500 6.754 0,58
NASDAQ 25.137 1,19
DAX 24.597 0,87
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1630 -0,24
UsD/JPY 152,68 0,52
GBP/USD 1,3404 -0,16
DXY 98,84 0,00

Son Giin. Deg.%

Emtia Piyasalar

Altin (Ons) 4.042 1,44
GUmis (Ons) 48,83 2,07
Brent 65,89 0,50

Makroekonomik Veriler

8-Ekim-25 Ger¢. Bek.  Onc.
ALM Sanayi Uretimi,ayllk ~ Agu -4.3% -1.0% 1.3%
ABD Ham Petrol Stoklari, hafta ~ 3.7min 2.25min 1.8min

9-Ekim-25 Saat  Bek. Onc.

TR Sanayi Uretimi, yillik Agu 10:00 = 5.0%
ALM Dig Ticaret Deng.,, EUR Agu 09:00 151 147
ABD Michigan Uni. Tiiketici ¢ Ekm 17:00 54.3  55.1

ABD ssizlik Maagi Bagvurulari 15:30 223 bin 218 bin
ABD Fed Baskani Powell 15:30
ABD Fed Uyesi Bowman 15:35
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ISO ihracat iklimi endeksi Eylii’de sinirh bir ivme kaybi géstermekle birlikte, esik degerin ilizerinde kalarak ihracat ortaminin
giiclenmeye devam ettigine isaret etti. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi endeksi Eylii’de 0,2 puan
gerileme ile 51,7 diizeyinde gergeklesti. Agustos’ta son 15 ayin tepe noktasi olan 51,9’a yiikselen endeks hafif bir dislise ragmen dis
talep kosullarinda ilimli iyilesme sinyali vermeye devam etti. Béylece, ihracat ortami son 21 aydir gliglenme egilimini koruyor. Rapora
gore, Turk imalat sektoriinlin en biylk ihracat pazari olan Almanya’da (Tirkiye ihracatinda agirligi %8) ekonomik aktivite Eylil’de
Ust Uste dordiinct ay artis kaydetti. ABD’de (agirhgl %6,5) Gretim bir 6nceki aya gore hiz kaybederken, bliyimeye devam etti.
ingiltere (agirhg1 %6,1) ve Fransa (agirhg1 %4,0) gibi diger dnemli pazarlarda ise ekonomik aktivite geriledi. Rusya’da Ekim 2022’den
bu yana en belirgin Gretim daralmasi gergeklesti. Orta Dogu, Eylil'de bliyumenin kaynaklarindan biri olmaya devam etti. Birlesik
Arap Emirlikleri’'nde (agirhig1 %3,3) petrol disi ekonomik aktivite keskin bir sekilde genislemeyi stirdlirdi. Suudi Arabistan’daki (agirhgi
%1,6) bliylime ise anket kapsaminda izlenen ekonomiler igerisinde en yiiksek diizeyde gergeklesti.

Tirkiye imalat sektériiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini lgen istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektori
ihracat iklimi Endeksi’nin Eyliil 2025 dénemi sonuglari agiklandi. Endekste esik deger olan 50,0’nin iizerinde &lgiilen tiim rakamlar
ihracat ikliminde iyilesmeye, 50’nin altindaki degerler ise bozulmaya isaret ediyor.

1SO ihracat iklim Endeksi
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Kaynak: ISO

Giinliik BDDK verilerine gore, 3 Ekim haftasinda YP mevduatlar 1,7 milyar dolar artisla 233,2 milyar dolara yiikseldi. Gergek kisi
YP mevduatlarin 2,3 milyar dolar azalirken, tiizel kisi YP mevduatlar 0,6 milyar dolar geriledi. 3 Ekim haftasinda spot altin fiyatlarinda
gorilen %3 artis nedeniyle, fiyat etkisinden arindirilmis YP mevduat degisiminin daha sinirli olabilecegi degerlendiriliyor. TCMB,
haftalik rezerv, para/banka ve menkul kiymet istatistiklerini bugtin aciklayacak.

Agustos ayi Sanayi Uretim Endeksi bugiin agiklaniyor. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretimi Temmuz'da aylik
%1,8 azalirken, yillik bazda tiretim %5,0 ile sinirl bir bilyime sergilemisti. Oncii gdstergeler, Agustos ve Eylil'de de imalat sanayinde
zayif seyrin devam ettigine isaret etti. Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agustos’ta Temmuz’a gore bir miktar toparlanma
gostermekle birlikte daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Eyliil PMI endeksi ise, daha derin bir zayiflamanin sinyalini verdi. Bu
veriler altinda sanayi tretiminin yillik artislar diisiik seyretmeye devam etmesi bekleniyor.

Sanayi Uretimi Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmig, yilhk % degisim

15.0

-100
2022 2023 2024 2025

Kaynak: TUIK
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Podcast icin tiklayin.

Nasdagq, Nvidia hisseleri, CEO Jensen Huang'in son aylarda talebin arttigini sdyleyerek CNBC'ye "bu yil, 6zellikle son alti ayda, bilgi islem
talebinin 6nemli 6lgide arttigini" agiklamasi ve Fed tutanaklarinin faiz indirimlerinin devam edecegine isaret etmesiyle tarihinde ilk kez
23.000 puanin lizerinde kapandi. S&P 500 endeksi %0,6 artigla 6.754,83 puandan rekor seviyede kapanirken, Dow Jones endeksi yatay
seyretti. Fed’in Eylul toplantisina iliskin tutanaklar, istihdam piyasasindaki zayiflama nedeniyle ilave faiz indirimlerinin uygun
goruldiguni, ancak enflasyonun hedefin lizerinde seyretmesinin derin indirimlerde temkinli olunmasina neden oldugunu ortaya koydu.
Tutanaklar sonrasi piyasalarin Ekim ayinda faiz indirimi beklentisi %97 seviyesinde korundu. Elon Musk’in yapay zeka girisimi xAl’nin 20
milyar dolarlik yeni bir finansman turu planladigi haberi de teknoloji sektériinde kirilan rekoru destekledi. Hikiimetin kapanmasi sekizinci
gilinline girdi ve Senato din bir kez daha gegici finansman tasarilarini reddetti. Oylama, meclisin hilkiimeti yeniden agmak i¢in yasayi
ilerletemedigi altinci kez oldu.

Yurt disi basinda Halkbank davasinda cezanin sinirl kalabilecegine yonelik haberler ile Cumhurbagkani Erdogan’in Halkbank ve F-35
konusundaki agiklamalari, Aselsan ve Halkbank hisseleri (izerinde etkili olurken, BIST100 endeksine etkisi sinirli kaldi. Borsa istanbul’da
ana temanin faiz indirimi beklentileri oldugunu, Eylil enflasyonu sonrasinda 23 Ekim’de faiz indirimi yapilmayacagi yonindeki beklentinin
ise bu zayifligi yansittigini diistinilyoruz. Diin BIST100 ve BIST30 endekslerindeki yiikseliste ki tepkinin dlsise kiyasla zayif kaldigini,
buna karsin BIST100 disi hisselerdeki yiikselisin dikkate deger oldugunu ve bu egilimin devamini bekledigimizi belirtmistik. Dln
sonunda BIST30 %0,78, BIST100 %0,53 deger kaybederken, BIST100 disi endeks %0,7 artisla giinii pozitif tamamladi. BIST100’de
10.750-10.900 bandinin korunmasini, BIST100 disi hisselerde ise yiikselisin siirmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ENKAI 69,45 68,1 -69,15 71,5-72,8 65,90
GUBRF 287,25 279,5 -286 300 -307,5 270,00
KAREL 9,35 9,12 -9,27 9,66 -9,9 8,78
SOKM 38,18 36,94 -38,02 40,36 -41,62 36,30

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Altin fiyatlarinda kirilan rekorlar ve gubre fiyatlarindaki ceyreksel artisin etkisiyle Glbre Fabrikalari; 5G ihalesine iliskin beklentiler
dogrultusunda Karel Elektronik; temettii sonrasi diizeltmesini tamamladigini diisindiigiimiiz Enka insaat; ayrica ikinci ¢eyrek
finansallarinda toparlanmasini bu geyrekte gida ve icecek fiyatlarindaki yikselisle siirdiirmesini bekledigimiz Sok Marketler’i, bugiin 6ne
¢ikan hisse fikirlerimiz arasinda yer aliyor.

Sirket Haberleri

RUBNS: 11.09.2025 - 08.10.2025 tarihleri arasinda yurt icinde 9 farkl sirketle toplam 101.500.000 TL (KDV dahil) tutarinda pesin satis
sozlesmesi imzalanmis olup, sevkiyatlar devam etmektedir.

AKGRT: 01.01.2025-30.09.2025 d6énemine ait toplam prim Uretimi, 23.625.367.000 TL olarak gergeklesmis, gecen yilin ayni donemine
gore %6 azalis géstermistir.

THYAO: Eylil ayinda yolcu sayisi yillik %12,9 artisla 8,68 milyon kisiye, Ocak-Eylil doneminde ise %6,6 artisla 69,3 milyon kisiye ulasirken,
doluluk orani sirasiyla %84,6 ve %82,9 olarak gergeklesmistir.

KLMSN: Duslik sezon (iretim ve talep ayarlamasi kapsaminda Ekim sonu ve Kasim basinda toplam 13 is glinii Gretime ara verilecek olup,
bu siirede periyodik bakim, hat optimizasyonu ve yillik stok sayimi gerceklestirilecektir.

CWENE: Arazi tipi giines enerijisi santrali kurulumu icin KDV hari¢ 9.600.000 USD (s6zlesme tarihi itibariyla 400.443.840 TL) tutarinda
sozlesme imzalamis olup, projenin 2026 yilinin ikinci ceyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

ANHYT: 01.01.2025-30.09.2025 dénemine ait brit prim Gretimi, hayat dalinda 14.557.916.030,94 TL ve hayat disi dalda 1.545.264,75 TL
olmak lizere toplam 14.559.461.295,69 TL olarak gerceklesmistir.

HATSN: Yurt disinda yerlesik 6zel bir firma ile yapilan gemi insa s6zlesmesi kapsamindaki ikinci projenin ilk etap teslimati, 08.10.2025
tarihiitibariyla 39.900.000 USD (yaklasik 1.661.156.700 TL) bedelle gergeklestirilmis olup, bu tutar 2024 yili hasilatinin yaklasik %43,81’ine
karsilik gelmektedir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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