Glinliik Bililten

D DestekYatirim

TCMB Bagkani Karahan dinki konusmasinda, dezenflasyon siirecinin
yavasladigina vurgu yaparken, siirecin hala devam ettigini de ima etmis oldu.
Bu mesajin, 23 Ekim PPK toplantisinda faiz indirim adimlarinda bir yavaslama
(100-150 baz puan indirim) olacagl ancak pas gegilmeyecegi gorisimuz ile
uyumlu oldugunu distuniyoruz. BIST 100 endeksi gini %0,7 artis ile
tamamlarken. 2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi %40 seviyesinde yatay
kald.

Oracle ve Tesla’ya iliskin haber akisi, federal hiikimetin kapali olmasi durumu
ve son donemde sik¢a test edilen zirve seviyeler sonrasinda olasi piyasa
koptklerine yonelik endiseler, diin ABD hisse senetlerinin rekor seviyelerden
bir miktar geri ¢ekilmesine neden oldu. S&P 500 %0,4, Nasdaq %0,7 ve Dow
Jones %0,2 disls gosterdi. Euro Stoxx 50 da %0,3 geriledi. Fransa’da politik
belirsizlik devam ederken, Almanya’da fabrika siparisleri beklentilerden zayif
bir goriinim sergiledi. EURUSD %1’e yakin bir diistsle 1,1615 seviyelerine
dogru geri ¢ekildi. Spot Altin, bu sabah 4.019 dolar seviyesine yiikseldi. Fed
faiz indirim dongusil, ABD Baskani Trump’in Fed yaklasimi ve “glivenli liman”
temalariyla beslenen Altin, son (¢ ayda %20’'nin lzerinde deger kazandi; son
bir yilhk deger kazanci ise %50’yi astI.

Bugilin Almanya’da sanayi tiretimi, ABD’de ise son Fed toplanti tutanaklarini ve
Fed Uyelerinin konusmalarini takip ediyoruz. Kapah hilkimet nedeniyle, Fed
toplanti tutanaklari agiklamasi ertelenebilir. Agustos ayinda atanan Fed Uyesi
Miran, diin yaptigl konusmada, gegen yil tahvil piyasasinin davranisinin faiz
oranlarinin daha yiiksek olmasi gerektigi yoniindeki argiimani dogruladigini;
bu yil ise tahvil piyasasindaki sakin seyrin hizli bir faiz indirim stirecine yonelik
goristini destekledigini soyledi. Fed Baskani Powell'in yarin yapacagi
konusmasi 6nem tasiyor.

TCMB Bagkani Karahan, dezenflasyon siirecinin yavasladigini belirtti. TBMM
Plan ve Bitge Komisyonu’'nda sunum vyapan Karahan, ana egilim
gostergelerinin dezenflasyon sirecinin yavasladigina isaret ettigini belirtti.
Karahan, son ug¢ aydaki yilliklandiriimis ana egilimin %28 enflasyona isaret
ettigini; tahmin performansi gérece daha iyi olan medyan enflasyonun ana
egiliminin ise %26 oldugunu; bu seviyeler mevcut %33 enflasyonun altinda olsa
da, seyrin duslste yavaslama gosterdigini ifade etti. Gida ve egitim gibi ge¢mis
enflasyona endeksleme egilimi yiksek kalemler nedeniyle dezenflasyonun
yavasladigini ekledi. Enflasyon beklentilerinin ihalen yiksek seyrettigini ve
dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini vurguladi.
Karahan, fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunu
surdireceklerini, ve enflasyon gériinimu ara hedeflerden belirgin bir bicimde
ayrisirsa para politikasi durusunu sikilastiracaklarini tekrarladi.

Hazine bu hafta 123 milyar TL borglandi. Hazine, diin 5 yil vadeli Sabit Kuponlu
tahvil ihalesinde %36,98 ortalama bilesik faiz ile 42,1 milyar TL ve 2 yil vadeli
TLREFK’ye Endeksli Kira Sertifikasi ihraci ile 38,4 milyar TL borg¢landi. Ekim’de
264 milyar TL i¢ borg geri 6demesine karsilik toplam 290,1 milyar TL ig
borglanma planlaniyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.814 0,74
BIST Banka 14.559 0,60
BIST Sinai 14.021 0,51
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.163 0,72
XUO030 Aralik 12.812 0,67

Dolar/TL Ekim 42,56 0,00

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 41,76 0,01
Euro/TL 48,63 -0,47
TLREF 40,32% 0,08
2 Yillik Tahvil 40,02% 0,00
10 Yilhk Tahvil 32,07% 0,00
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.603 -0,20
S&P 500 6.715 -0,38
NASDAQ 24.840 -0,55
DAX 24.386 0,03
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1655 -0,48
UsD/JPY 151,95 1,07
GBP/USD 1,3422 -0,47
DXY 98,62 0,00

Son Giin. Deg.%

Emtia Piyasalar

Altin (Ons) 3.981 0,51
GUmis (Ons) 47,72 -1,63
Brent 65,57 0,33

Makroekonomik Veriler

7-Ekim-25 Gerc. Bek. Onc.
TR Hazine Nakit Dengesi, T Eyl -360trl - 84.2trl
ALM Fabrika Siparisleri, ayllk Agu -0.8% 1.2% -2.7%
ABD NY Fed 1-yil Enflasyon E Eyl  3.4% - 3.2%

8-Ekim-25 Saat  Bek. Onc.

ALM Sanayi Uretimi,ayhk ~ Agu 10:00 -1.0% 1.3%
ABD Fed Toplanti Tutanaklar 22:00
ABD Fed Uyesi Barr Konugmasi 16:30
ABD Fed Uyesi Logan Konusmasi ~ 17:00
ABD Fed Uyesi Kashkari Konusmas 20:15
ABD Fed Uyesi Goolsbee Konusma 22:15
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Nakit biitge Eylil’'de 360 milyar TL ile gegen yilin {izerinde bir agik verdi. Hazine’nin nakit bazli bltce dengesi Eylil’de 360 milyar
TL agik ve 133 milyar TL faiz-disi agik verdi. Gegen yil Eylil ayinda nakit agik 202 milyar TL ve faiz-digi agik 62 milyar TL olmustu. Eylul
ayinda nakit bazli gelirlerin yillik artisi %35’e yavaslarken, faiz-disi harcamalarin yillik artisi %41’e hizlandi.
Gegen yilin Gzerinde gergeklesen agik sonrasinda, Eylul itibariyle 12-aylik kiimulatif nakit biltge a¢ig 2.195 milyar TL ile GSYH'nin
%3,8’ine ylikseldi. Gegtigimiz yillarda son derece genisleyici olan maliye politikasi durusunun Nisan 2025’ten beri kademeli olarak
iyilestigini gozlemledik. Nakit biitce agiginin GSYH’ya orani, Ocak-Mart doneminde %4,6-4,9 arali§inda seyrettikten sonra, kademeli
olarak iyileserek Agustos’ta %3,6’ya kadar gerilemisti. Eylil basinda agiklanan Orta Vadeli Program kapsaminda ise, Merkezi Yonetim
bitce acgiginin GSYH’ya oraninin 2025 sonunda %3,6’a olacagi tahmin edilmisti.

Nakit Biitce Dengesi

12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi ||| @ |||
Yatirnm Stratejimiz Z Podcast icin tiklayin,

S&P 500 Sal guni disusle kapanirken, Oracle hisselerindeki marj endiseleri kaynakli kayiplarin yapay zeka odakh rallideki
iyimserligi zayiflatmasiyla teknoloji hisseleri son dénemdeki hizli ylkselisine ara verdi ve endeksin yedi giinliik kazang serisi sona
erdi. S&P 500 %0,38, Nasdag %0,55 ve Dow Jones %0,2 diisusle glinii tamamladi. Oracle, Nvidia ¢ip kiralamalarindan yaklasik
100 milyon dolar zarar ederek beklenenden diisiik marjlar elde ettigini belirtmesi Gzerine %2’'nin lzerinde deger kaybetti; AMD
hisseleri OpenAl ile yaptigi anlasmanin Al gip talebini destekleyecegi beklentisiyle yiikselisini sirdiirdi. Tesla, Model Y ve Model
3 fiyatlarini disirmesinin ardindan %4’tn lizerinde deger kaybetti. Dell, yillik gelir artisini %7-9 araligina, hisse basina kazang
artisini da %15’in Uzerine revize ettigini agiklamasiyla %4’ln izerinde yikseldi. Baskan Donald Trump, Demokratlarin talep ettigi
saghk hizmetleri stibvansiyonlari konusunda uzlasmaya acgik oldugunu belirtti ve bu acgiklama Washington’daki ¢ikmazin
yumusayabilecegi yoniinde yorumlandi.

Eylil ay1 TUFE verilerinin yillik enflasyondaki diisiisii durdurmasinin ardindan, TCMB’nin aylik enflasyon degerlendirmesi ve
Baskan Fatih Karahan’in diinki sunumunda siki para politikasi durusunun korunacagi mesaji 6ne ¢ikti. Ara hedeflere ulasmak icin
enflasyon gergeklesmeleri, ana egilim ve beklentilerin yakindan izlenecegi vurgulandi. Bu gercevede, 17 Ekim’de agiklanacak
piyasa katilimci anketinde enflasyon beklentilerinde artis siirpriz olmayacaktir. Diin islem hacmindeki zayiflik nedeniyle diistisiin
yerini yukari bir tepki hareketine birakacagini belirtmistik. Ancak BIST100 ve BIST30 endekslerinde bu tepkinin diisiise kiyasla
daha zayif kaldigini gézlemliyoruz. Bugiin igin 10.750-10.900 bandinin korunmasini beklerken, BIST100 disi hisselerdeki
yiikselisin dikkate deger oldugunu ve yan hisselerdeki hareketliligin bugiinkii islemlerde de devam etmesini 6ngériiyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
GUBRF 280,50 276,5-278,5 284,5 -288,5 263,50
NETAS 78,50 76,9-79,3 83,35 -85 71,40
SARKY 14,67 14,21 -14,53 15,32 -15,79 13,82
TNZTP 22,60 21,68 -22,42 24,1 -25,04 20,78

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Altin ve bakir fiyatlarinda kirilan rekorlar nedeniyle Giibre Fabrikalari ve Sarkuysan, 5G ihalesine iliskin beklentiler
dogrultusunda Netas, saglik hizmeti fiyatlarina yonelik yil sonu giincelleme beklentileriyle de Tinaztepe Saghk
hisselerini one ¢ikan hisse fikirlerimiz arasinda degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

GARAN: Tirkiye disinda yerlesik yatirimcilara yénelik 700 milyon ABD Dolari tutarinda, %7,625 kupon oranli, 10,5 yil vadeli ve 15 Ocak-
15 Nisan 2031 arasinda geri ¢agirma opsiyonuna sahip Basel lll uyumlu sermaye benzeri tahvil ihraci igin ilgili uluslararasi kuruluglari
yetkilendirmistir.

MACKO: S Sans Oyunlari A.S. (Tuttur) ile 2025 yili i¢in imzalanan reklam satis s6zlesmesi, Tuttur’'un Sanal Ortam Bayilik S6zlesmesi ve
lisanslarinin iptali lzerine iletilen fesih ihtarnamesi dogrultusunda sona erdirilmis olup, s6zlesmeye bagli hasilatin bliyik bolimu
gercgeklestiginden bu durumun finansallara kayda deger bir etkisi olmayacaktir.

AGESA: 01.01.2025-30.09.2025 dénemine ait toplam prim Uretimi, hayat dalinda 17.196.901.939 TL ve hayat dis1 243.315.091 TL olmak
lizere 17.440.217.030 TL olarak gerceklesmis, gecen yilin ayni donemine goére %70 artis gostermistir.

ALFAS: 31.07.2025 tarihinde %51 ortak oldugu konsorsiyum, TURKSEKER Ercis Seker Fabrikasi GES ihalesini almis olup, 1.543.633.728,18
TL bedelli s6zlesme 06.10.2025 tarihinde imzalanmis ve toplam 14 yil (1 yili uygulama siiresi) siireli olarak yirirlGge girmistir.

GLCVY: Fiba Holding A.S. tarafindan sirket paylarinin %10’nunu borsada islem gorebilir nitelige donistiiriimesine iliskin olarak SPK’ya
sunulan pay satis bilgi formu basvurusunun, geri gekilmesine karar verildigi tarafimiza bildirilmistir.

ANSGR: 01.01.2025-30.09.2025 dénemine ait bagimsiz denetimden ge¢cmemis briit prim Gretimi 67.918.204.528 TL olarak
gerceklesmis ve gecen yilin ayni donemine gére %45,9 artis gostermistir.

EBEBK: Eylll 2025’te Tirkiye’de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan Grin adedi 9.686.830 ile gecen yilin ayni ayindaki
7.757.860 adedin Uzerinde gergeklesirken, yilin ilk dokuz ayinda toplam satis adedi 77.563.412’ye ulasarak 2024’lin ayni donemindeki
67.522.925 adede gore artis gostermistir.

SAFKR:Baykar Makina San. ve Tic. A.S.'den ~1.400.000-USD+KDV'lik savunma sanayiine yonelik klima ve aksamlari siparisi alinmistir.
Teslimatlarin, 2026 yili ilk ceyreginde gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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