Glinliik Bililten

D DestekYatirim

TCMB, din aksam agikladigi Aylik Fiyat Gelismeleri raporunda, Eylil ayinda
enflasyonun ana egiliminin bozuldugunu teyit etti. Bu yiikseliste, gida, ve okula
donus etkisi ile hizmet fiyatlarinda baskinin belirleyici oldugunu vurguladi.
TCMB bir 6nceki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti notlarinda bu gruplardaki
fiyat baskisi konusunda uyarida bulunmustu; ancak gerceklesme Eylil’de
oldukga sert bir baskiya isaret etti. DiUn yayinlanan Mevsimsellikten
Arindirilmis TUFE verilerine gére, Eyliil ayinda ¢ekirdek B enflasyonu aylik %2,6
artis ile Nisan’dan beri en yiksek aylik artisi kaydetti. Mevcut gériiniim %30-
35 etrafinda bir yillik enflasyon egilimine isaret ederken, TCMB’nin 2025 ve
2026 yilsonu ara hedeflerinden uzakta bir seviyede bulunuyor. Bu durumda,
23 Ekim PPK toplantisinda faiz indirim adimlarinda bir yavaslama (100-150 baz
puan indirim) olmasini bekliyoruz. TCMB’nin toplantlyi pas gecmesi
senaryosunu tamamen dislamamakla beraber, diistik olasilik taniyoruz. Bugiin
TCMB Baskani Karahan’in TBMM Plan ve Bitce Komisyonu sunumunda
verecegi mesajlar dnem tasiyor.

Bu etkiler ile hisse senedi piyasasinda disusler gozlenmeye devam ediyor. Ek
olarak, diin ABD Yiiksek Mahkemesi’nin Halkbank'in 'iran’a ydnelik Amerikan
yaptirimlarini delme' davasina iliskin yaptigi 'yargilamayi sonlandirma’ talebini
goriismeyi reddettigi aciklandi. Diin BIST 100 endeksi %1,1 dusis kaydetti. 2
yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 10 baz puan artisla %40 seviyesini asti.

ABD’de federal hiikiimet kapanmasi 7. glnlne girerken, makro verilerin
actklanmasi da gecikmeye devam ediyor. Yapay Zeka etkisi ve Fed’in faiz
indirecegi beklentisi ABD borsalarinda etkili olmaya devam ediyor. Diin S&P
500 %0,4 ve Nasdaq %0,7 artis kaydetti; Dow Jones %0,1 geriledi. Fransa’da
basbakanin istifasi sonrasinda tlke varliklarina satis geldi. Euro Stoxx 50 ise
%0,4 distli. EURUSD, 1,1700 seviyelerinde hafif geri gekildi. Politik belirsizlik
ve Fed faiz indirim beklentilerinin besledigi Altin ise yeni rekorlar kirmaya
devam etti. Spot altin, bu sabah itibari ile 3.975 dolar seviyesinde islem
goriiyor. Brent petrol, 65,7 dolar seviyesinde yatay seyrediyor.

Buglin yurticinde Eylil ayi nakit bitce verisini, Almanya’da fabrika satis
verisini, ABD’de Fed (iyelerinin konusmalarini ve 1-yil sonrasi igin enflasyon
beklentilerinin gelisimini takip ediyoruz.

TCMB giinlik bilanco verilerine gore, 29 Eylul-3 Ekim haftasinda briit
rezervlerin 3,2 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. Ayni haftada, swap islemleri
ve hazine mevduati hari¢ net rezervlerin 2,3 milyar dolar artmasi bekleniyor.
Ancak brit ve net rezervdeki yiikselisin yaklasik 2,5 milyar dolarinin altin
fiyatlarindaki artistan kaynaklandigi tahmin ediliyor.

Hazine, diin 8 ay vadeli bono ihraci ile 42,2 milyar TL borglandi. ihracta
ortalama yillik bilesik faiz %40,32 seviyesinde gerceklesti. Hazine, bugin 2 yil
vadeli TLREFK’ye Endeksli Kira Sertifikasi ve 5 yil vadeli Sabit Kuponlu Devlet
Tahvili ihaleleri yapilacak. Ekim’de 264 milyar TL i¢ borg geri 6demesine karsi
toplam 290,1 milyar TL i¢ bor¢lanma planlaniyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.735 -1,14
BIST Banka 14.473 -2,50
BIST Sinai 13.949 -0,97
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.070 -1,11
XUO030 Aralik 12.719 -1,07

Dolar/TL Ekim 42,59 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 41,71 0,01
Euro/TL 48,68 -0,24
TLREF 40,29% 0,02
2 Yillik Tahvil 40,02% 0,23
10 Yilhk Tahvil 32,07% 0,88
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.709 -0,11
S&P 500 6.740 0,36
NASDAQ 24.977 0,77
DAX 24.378 0,00
EUR/USD 1,1713 -0,24
usb/IpY 150,32 1,95
GBP/USD 1,3485 0,06
DXY 98,10 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 3.954 1,69
GUmis (Ons) 48,54 1,19
Brent 65,44 1,78

Makroekonomik Veriler

6-Ekim-25 Bek.
TR Reel Efektif DévizKuru Eyl  70.8 - 69.8
AB  Sentix Yatinmci Giveni Ekm -5.4  -7.5  -9.2
AB  Perakende Satiglar, aylit Agu 0.1%  0.1% -0.4%
AB  Perakende Satiglar, yillik Agu  1.0% = 2.1%

7-Ekim-25 Gerc. Bek. Onc.
JPY Hanehalki Harcamalarn, Agu 02:30 0.1% 1.7%
JPY Hanehalki Harcamalari, Agu 02:30 1.4% 1.4%

7-Ekim-25 Saat  Bek. Onc.
TR  Hazine Nakit Dengesi, T Eyl 17:30 84.2 trl

ALM Fabrika Siparisleri, ayllk Agu 09:00 1.3% -2.9%

ABD Dis Ticaret Dengesi ~ Adu  15:30 -61.2mir-78.3mlr

ABD NY Fed 1-yil Enflasyon E Eyl  18:00 - 3.2%

ABD Fed Uyesi Bostic Konusmasi ~ 17:00

ABD Fed Uyesi Bowman Konusmas 17:05

ABD Fed Uyesi Kashkari Konusmas 18:00

ABD Fed Uyesi Miran Konusmasi
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Mevsimsellikten arindirilmis tiiketici fiyatlari Eyliil’de %2,7 artisa isaret etti. TUIK tarafindan diin aciklanan mevsimsellikten
arindinlmis fivatlara goére, Eyliil’de TUFE %2,7, cekirdek B endeksi %2,6 ve ¢ekirdek C endeksi %2,3 artis kaydetti. Veriler, mevsim
etkisi disarida birakildiginda, Eylil ayinda hem manget hem cekirdek enflasyon géstergelerinde artislarin hizlandigini teyit etti. Ug
aylik ortalamalar da, Eylil itibari ile aylik enflasyon egiliminin — C endeksinde sinirli olmakla birlikte - yikseldigini gdsteriyor. Son (g
ayhk mevsimsellikten arindiriimis artislarin ortalamasindan tiretilen hesaplamalara goére, Eylil itibari ile yillik enflasyon egilimi bir
miktar bozulma ile %30-35 etrafinda bulunuyor. Ayni zamanda, mevcut enflasyon gériiniminin TCMB’nin %24-29 olan 2025 yilsonu
ve %13-19 olan 2026 yilsonu ara hedeflerinden uzakta oldugunu goésteriyor.

TCMB, Eyliil enflasyonu ana egiliminin yiikseldigini belirtti. Aylik Fiyat Gelismeleri raporunda, TCMB, Eyliil'de aylik enflasyonun ana
egiliminin bir 6nceki aya kiyasla yukseldigini belirtti. TCMB, Eylil ayinda tuketici fiyatlarindaki %3,2 yiikseliste gida ve hizmet
gruplarinda fiyat artislarinin 6ne g¢iktigini; zirai don ve kuraklik kaynakh arz yonli unsurlarin da etkisiyle gida fiyatlarinin olumsuz
seyrettigini; hizmet enflasyonunda ise okula doniis etkisinin belirleyici oldugunu agikladi. Rapora gore, okula donisun aylik tiketici
enflasyonuna etkisi yaklasik 0,7 puan oldu.

Grafik 6: Ana Egilim Gostergeleri

Mevsimsellikten Arindirilmig Cekirdek TUFE (C) (Mev. Ar., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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Tiirk Lirasi Eylii’de %1,3 reel deger kazandi. TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi, Eyliil ayinda %1,3 artisla 70,83 seviyesine
yukseldi. Turk Lirasi, Eylal ayinda USD karsisinda %1,4 ve EUR karsisinda %2,0 deger kaybetti; doviz sepeti karsisinda aylik ortalama
nominal deger kaybi ise %1,7 oldu. Eyliil ayinda aylik tiiketici enflasyonu %3,2 olarak agiklandi. Sonug olarak, TUFE-bazli REDK
endeksi, Turk Lirasi’nin enflasyon arindirildiginda Eylul’de %1,3 deger kazandi.

Tirk Lirasi, reel olarak Temmuz 2023’te dip seviyeyi gordikten sonra, dezenflasyon programinin uygulamaya konmasi ve politika
faizinin kademeli olarak artirilmaya baslamasi ile, Temmuz 2023 — Ocak 2025 arasinda %44 reel olarak deger kazandiktan sonra; bu
yil Subat- Temmuz déneminde reel olarak %8 deger kaybetti. Son iki ayda ise yeniden %2 deger kazandi. Boylece, Temmuz 2023 —
Eyliil 2025 toplam deger kazanimi reel olarak %35 oldu. Uretici fiyatlarini baz alan reel efektif déviz kuru endeksine gére ise, Temmuz
2023 - Eylll 2025 déneminde Turk Lirasi %14 reel deger kazand!.

Tirk Liras’’nin uzun vadeli degeri agisindan bakildiginda ise, tiketici fiyatlari baz alindiginda uzun vade ortalamalarina gore %25 daha
degersiz oldugu ve lretici fiyatlar baz alindiginda uzun vadeli ortalamalarina yakin oldugu goriiliyor.

Reel Efektif Doviz Kuru Tiirk Lirasi: Reel Performans, Temmuz 2023 - Eyliil 2025
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Eylil ay1 Hazine Nakit Dengesi bugiin aciklaniyor.

Hazine, agustos ayinda 96,7 milyar TL biitce fazlasi ve 276,4 milyar TL faiz-digi biitge fazlasi ile gegen yilin ayni ayina gore belirgin
sekilde iyilesen bir performans gostermisti. Eyliil ayinda ise, gecen yilin Eylil ayina kiyasla daha yiiksek nakit agigi 6ngoéruliiyor. Hazine
nakit dengesi, gecen yil Eylil ayinda 61,9 milyar TL faiz digi agik ve 201,7 milyar TL toplam agik vermisti.

Nakit Biitce Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
o . INEL
Yatirim Stratejimiz ¥ Podcast icin tiklayin.

S&P 500 %0,36 ve Nasdaq ise %0,77 ylikselisle; Dow Jones ise Sherwin-Williams ve Home Depot hisselerindeki diisiis nedeniyle
%0,14 duslsle kapandi. S&P 500 ve Nasdaq’'da rekorlar birlesme ve satin alma faaliyetlerine yonelik haberlerle gergeklesti.
Advanced Micro Devices'in ChatGPT Ureticisi OpenAl ile biyik bir ¢ip anlagsmasi icin ortaklik kurdugu haberi AMD hisseleri’ni %25
yukselirken, rakibi Nvidia'nin hisselerini %1 disti. Anlasma, OpenAl'nin ¢ip Ureticisinin hisselerinin %10'una kadarini satin alma
opsiyonunu da igerdigi bildiriliyor. Ortaklik kapsaminda, 2026'nin ikinci yarisindan itibaren birkag yil icinde alti gigawatta esdeger
yuz binlerce AMD grafik islem birimi devreye alinacak. Bu arada, Cumhuriyetciler ve Demokratlar saglik sigortasi konusunda
anlasmazlik yasarken, hiikiimetin kapanmasi devam ediyor. Pazar giinii, Beyaz Saray'in Ust dlzey bir yetkilisi, Baskan Donald
Trump'in hiikimetin kapanmasini sona erdirmek icin Kongre'deki Demokratlarla yuritilen gorismelerin "kesinlikle hicbir sonuca
varmayacagina" karar vermesi halinde federal ¢alisanlarin toplu isten gikarilmasinin baslayacagi uyarisinda bulundu.

ABD Yiiksek Mahkemesi, Halkbank’in iran yaptirimlarina iliskin yargilamayi sonlandirma talebini ikinci kez reddetti. Bu durum,
Halkbank icin ceza davasinin goriilmesi ya da dava agilmadan bir uzlasma sonucuna varilmasi olasiligini giindemde tutuyor.
Halkbank’in KAP’a yaptigi agiklamada, iilkeler arasinda hukuki bir uzlasma zemini arayigsina yonelik girisimlerin olumlu
ilerlediginin belirtilmesi, siirecin en az zararla sonlandiriimak istendigine isaret ediyor. Borsa istanbul’da kirilganligi artiran en
onemli gelisme ise bankacilik hisselerindeki zayiflik olarak 6ne ¢ikiyor. Gazze Plani gergevesinde ortak uzlaginin piyasalarda tepki
yaratmadigi glinde, Halkbank davasinin cezasiz sonuglanmayacagi beklentisi bankalarda satis baskisinin devamini getirdi. Endeksin
10.720-10.750 seviyelerinde asirn satim bélgesinde bulundugu, islem hacmindeki zayifligin tepkiye déniismesini ve 10.900
seviyesinde bulunan ortalamalara yéneltmesini bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ENKAI 68,10 66,85 -69,05 72,55 -73,85 64,45
MPARK 328,50 324,75 -329,75 338,75 -342,75 311,50
SOKM 36,26 35,76 -36,72 38,18 -38,68 34,54
TTKOM 51,50 50,85 -51,75 53,3 -53,95 48,98

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Faiz indirimi beklentilerin azalmasi ve 16 Ekim’de 5G ihalesinin gerceklesecek olmasi nedeniyle Tiirk Telekom, islenmis gida
fiyatlarinda yasanan artis ve ikinci ¢ceyrekte marjlarda toparlanmasini devam etmesini bekledigimiz Sok Marketler, bolgesel
risklerinin azalmasi sonrasinda yeni taahhit firsatlari olusmasi beklentisi ile Enka insaat’i, yilin son ceyreginde saghk fiyat
ayarlamalari ile beklentiler ile Medikal Park’i giinliik hisse fikirlerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

HALKB: ABD’de devam eden ceza davasinda Yiiksek Mahkeme temyiz basvurusunu 6 Ekim 2025’te reddetmis olup, siireg olagan
akisinda devam ederken Banka tiim yasal haklarini kullanmaya ve olasi uzlasma girisimlerini sirdirmeye devam etmektedir.

GLRMK: 10.07.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi izere, Polonya Demiryollari’'nin Szczyrzyc—Tymbark Bolimi
demiryolu ve tiinel yapim isleri ihalesi kapsaminda, Gllermak S.A.In da yer aldigi “Budimex S.A.—Budimex Kolejnictwo S.A.—
Gulermak S.A.” konsorsiyumu ile PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. arasinda s6zlesme imzalanmustir.

MGROS: Eylil ayinda 9 Migros, 4 Migros Jet, 2 Macrocenter ve 1 Mion magazasi ile 2 dagitim merkezini hizmete agarak toplam
magaza sayisini 30 Eylil 2025 itibariyla 3.730’a, toplam net satis alanini 2 milyon 64 bin metrekareye yikseltmis ve magaza net satis
alaninda yillik %3,0 biylime kaydetmistir.

MARTI: 31.03.2025 tarihli raporlardaki 12.213.168.000 TL seviyesinden 30.09.2025 itibariyla 2.525.632.000 TL artisla
14.738.800.000 TL'ye yukselerek son alti ayda %20,68 oraninda blylime gdéstermistir.

EBEBK:Kuzey Irak’ta Erbil, Stileymaniye ve Duhok sehirlerinde magaza agilmasina yonelik baglatilan fizibilite ¢alismalari kapsaminda,
stratejimizin ilk adimi olarak Erbil’deki ilk fiziksel magazamiz icin s6zlesme imzalanmis ve magazamizin 2026 yilinin ilk ceyreginde
hizmete agilmasi planlanmistir.

ARMGD: 265.000 EUR+KDV tutarindaki sézlesme kapsaminda, endistriyel atik sularin aritilmasina yonelik Endistriyel Atiksu Aritma
Tesisi’nin insaat hari¢ detayli projelendirme, ekipman ve enstriiman temini, elektro-mekanik montaj ve tesisin galisir durumda
devreye alinmasi isleri gergeklestirilecektir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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