Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Cuma giini agiklanan Eylil ayi tiiketici fiyat verisi, aylhk %3,2 artisla
beklentilerin tUzerinde gergekleserek enflasyonun ana egiliminde bozulmaya
isaret ederken, TCMB’nin mevcut faiz indirim siirecinde ara verme olasiligini
ortaya ¢ikardi. TCMB’nin enflasyonun ana egilimindeki bozulmanin
boyutlarina iliskin degerlendirmesine bagli olarak, Ekim toplantisinda politika
faizi sabit birakilabilir veya daha sinirli (100 baz puan gibi) bir indirim ile devam
edilebilir. Bu baglamda, bugiin mevsimsellikten arindirilmis TUFE ile TCMB’nin
enflasyon degerlendirmesi yakindan takip edilecek. TCMB Baskani Fatih
Karahan’in yarin TBMM Plan ve Biitce Komisyonu’nda yapacagl sunumda
verecegi mesajlar da bu anlamda 6nem tasiyor. Faiz oranlarinda indirim
dongisiinin sekteye ugrayacagi beklentisi ise Cuma giini BIST 100 endeksi
%2,0 duslis gosterdi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 56 baz puan artisla
%39,93 seviyesine yukseldi.

Yurtdisinda ise ABD’deki hilikiimetin kapanmasi ve sirecin uzamasi
durumunda ortaya cikabilecek etkileri izlemeye devam ediyoruz. Cuma gini
Eylil ay1 ISM verisi, ABD hizmet sektériinde belirgin bir yavaslama sinyali
verirken; vyeni siparislerde ve stoklarda olumsuz gorinim ile fiyat
baskilarindaki artis dikkat ¢ekti. Cuma gini S&P 500 yatay kalirken, Nasdaq
%0,3 geriledi; Dow Jones %0,5 yiikseldi. Euro Stoxx 50 ise %0,1 ile sinirl bir
artis gosterdi. EURUSD, 1,1725 seviyelerinde yatay seyrine devam ediyor.

Hiukimetin kapanmasi, Fed Gzerindeki politik baskilar ve enflasyon
goriniimine iliskin belirsizlikler siirerken, istihdam piyasasindaki zayifliga
yanit olarak baslayan faiz indirim slreci Altin’a destek veriyor. Spot altin, bu
sabah itibari ile 3.930 seviyesine ulasarak hizli yikselisine devam etti. Din
OPEC+ grubu tyesi 8 Ulke, beklentilere paralel olarak kasim ayinda Gretimi
glnliik 137 bin varil artirma karari aldi. Arz artisi beklentileri ile gegen hafta
son dort ayin en disik seviyesini gére Brent petrol, bir miktar toparlanma ile
65,5 dolar seviyesinden islem goriyor.

Buglin euro bolgesinde yatirimci gliven endeksi ve perakende satislar verilerini
izliyoruz. Persembe gini Fed Baskani Powell’in konusmasi olmak lizere, bu
hafta icinde Fed Uyelerinin konusmalari 6ne gikiyor. Yurtiginde ise bugiin reel
efektif doviz kuru, sali giini nakit blitce dengesi; persembe glinl sanayi
iretimi; ve cuma giinii perakende satis verilerini takip edecegiz.

Eylul ay1 Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) bugiin agiklaniyor. Turk Lirasi, Eyldl
ayinda USD karsisinda %1,4 ve EUR karsisinda %2,0 deger kaybetti; doviz sepeti
karsisinda aylik ortalama nominal deger kaybi ise %1,7 oldu. Aylik enflasyonun
%3,2 olarak agiklanmasinin ardindan, Turk Liras’’nin Eylil'de %1,5 reel deger
kazanmis oldugu tahmin ediliyor.

Eylil ayi1 Mevsimsellikten Arindinlmis TUFE ve TCMB Aylik Degerlendirme
raporu bugiin agiklaniyor. TCMB’nin agustos ayl degerlendirmesinde,
enflasyon gostergeleri %2’nin altinda bir aylik (yilhklandiriimis yaklasik %25)
artis egilimine isaret ediyordu. Mevsimsellikten arindirilmis enflasyon verisinin
ve TCMB’nin diger metriklerinin Eylil'de enflasyonun ana egiliminde
bozulmaya isaret etmesi bekleniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 10.859 -2,02
BIST Banka 14.843 -4,36
BIST Sinai 14.086 -1,16
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.200 -2,73
XU030 Aralik 12.905 -2,31
Dolar/TL Ekim 42,62 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,68 0,20
Euro/TL 48,83 0,25
TLREF 40,28% 0,10
2 Yilhik Tahvil 39,93% 1,42
10 Yilhk Tahvil 31,79% 1,99
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.758 0,51
S&P 500 6.716 0,01
NASDAQ 24.786 -0,43
DAX 24.379 -0,18
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1741 0,21
USsD/JPY 147,44 0,13
GBP/USD 1,3477 0,27
DXY 97,72 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.887 0,78
Glmus (Ons) 47,97 2,09
Brent 64,28 0,13

Makroekonomik Veriler

3-Ekim-25 Bek.
TR Tiketici Fiyatlar, aylk  Eyl  3.2%  2.5%  2.0%
TR Tiketici Fiyatlan, yilhk ~ Eyl 33.3% 32.3% 33.0%

TR  Uretici Fiyatlari, aylk ~ Eyl  2.5% > 2.5%
TR Uretici Fiyatlar, yillik ~ Eyl 26.6% - 25.2%
JPY  Hizmet PMI Eyl 533 530 531
ALM Hizmet PMI Eyl 515 52.5 49.3

AB  Hizmet PMI Eyl 51.3 51.4 50.5
AB  Uretici Enflasyonu, ayht Eyl -0.3% -0.1% 0.4%
ABD Hizmet PMI Eyl 54.2 53.9 54.5
ABD ISM imalat-disi PMI Eyl 500 518 520

6-Ekim-25 Saat Bek. Onc.
TR Reel Efektif Doviz Kuru Eylil 14:30 - 69.8
AB  Sentix Yatiimci Giveni Ekim 11:30 -7.5  -9.2
AB  Perakende Satislar, aylih\gusto 12:00 0.1%  -0.5%
AB  Perakende Satislar, yillihgusto 13:00 - 2.2%
AB  ECB Baskani Lagarde Konusmasi
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Eyliil ayinda aylik enflasyon beklentilerin lizerinde gerceklesirken, TCMB’den faiz indirim beklentileri zayifladi. Eyliil ayinda tiketici
fiyatlan aylik %3,23 artisla piyasa tahminlerinin tizerinde gergeklesti. Anketlerde aylik enflasyon tahminleri %2,20 ile 2,65 arasinda
yogunlasirken, medyan tahmin %2,5 seviyesindeydi. Eylul enflasyonu, gegen yil ayni ayda kaydedilen %2,97’lik aylik artigin da lzerine
ciktl. Boylece, agustos ayinda %33,0’e gerileyen ve eylil ayinda da diistsini sirdirmesi beklenen yillik enflasyon, %33,3’e yiikseldi.

Gida fiyatlari, eylilde %4,6 artarak gegcen yilin ayni ayinda %2,5 olan artisin belirgin sekilde tizerinde olustu. Yillik gida enflasyonu
%36’ya hizlanarak, TCMB’nin yilsonu icin &ngérdiigli %26,5 seviyesinin (zerinde seyretmeye devam etti. islenmemis gida
fiyatlarinda—6zellikle taze meyve/sebze ve kismen et grubu- aylik bazda yiiksek artislar gozlendi.

Egitim grubunda fiyatlar, aylik %17,9 artisla gecen yil ayni ayinda kaydedilen %14’llk yukselisi asti. Ulastirma hizmetleri de aylik %6,3
artis gosterdi. Kira artisi, aylik %4,4 ile yiksek seyrini korurken, yillik baz diislis egilimi devam etti. Bu gelismeler sonucunda, hizmet
enflasyonu aylik %4,1 artti; ancak yillik bazda %44,7'ye geriledi.

Doviz kuru ve ic talep etkilerini en fazla yansitan temel mallar grubunda ise aylik artis %2,1 ile gérece yatay seyrederken, alt
kalemlerinde karisik bir gériiniim izlendi. Yillik bazda %20’nin altinda seyreden temel mal enflasyonu, dezenflasyon siirecine destek
vermeye devam ediyor.

Cekirdek enflasyon, aylik %3,2 artisile gecen yilin ayni ayindaki %3,6’lik artisin altinda kaldi. Yillik cekirdek enflasyon %33’ten %32,5’e
geriledi. Bu seviye Aralik 2021’den beri en disik gekirdek enflasyona isaret ediyor.

Ozetle, gida, egitim, ulastirma gruplarindaki yiiksek fiyat artislari, Eyliil ayinda enflasyonun beklentilerin izerinde gerceklesmesinde
belirleyici oldu. Cekirdek enflasyonda diisis egilimi devam etse de, mevsimsellikten arindirilmig veriler bir 6nceki aya kiyasla ana
egilimde bozulmaya isaret ediyor. TCMB’nin bugiin aciklayacagi Aylik Degerlendirme notunda enflasyonun ana egiliminde yikselis
gormeyi bekliyoruz.

Diger taraftan, beklentilerin tGzerinde gelen manset enflasyon, TCMB’nin yilsonu tahmin araligi (%24-29) icinde kalmayi zorlastiriyor,
ve %24 olan ara hedeften belirgin bir sapma riskini artiriyor. Ayrica, piyasa, reel sektor ve hane halkinin enflasyon beklentilerini de
olumsuz etkilemesi bekleniyor. Bu veri sonrasinda, yilsonu igin %30 seviyesindeki tahminimize yonelik risklerin yukari yénli oldugunu
degerlendiriyoruz.

Para politikasi durusu acisindan ise, Eylil enflasyonu mevcut faiz indirim stirecinde bir ara olasiligini ortaya ¢ikardi. Son PPK metninde
yer alan “Enflasyon goriniminin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusu
sikilastirilacaktir” ifadesi dogrultusunda, TCMB’nin enflasyonun ana egilimindeki bozulmanin boyutlarina iliskin degerlendirmesine
bagli olarak, Ekim toplantisinda politika faizi sabit birakilabilir veya daha sinirli (100 baz puan gibi) bir indirim ile devam edilebilir.
Temmuz’'da 300 baz puan ve Eylii'de 250 baz puan indirim sonrasinda, 23 Ekim PPK toplantisinda politika faizinde 200 baz puan
indirim beklentisi olusmustu. Kasim ayinda PPK toplantisi bulunmazken, yilin son toplantisi 11 Aralik tarihinde gergeklesecek.

Tiiketici Enflasyonu, yillik

o0 Enflasyon, % Aylik Yillik Yillik
) Eyl 2025| Eyl 2025 Agu 2025
80% TUFE 323 3329 3295
70% Enerji 1.24 34.73 33.66
60% Gida ve alkolsiiz icecekler 4.62 36.06 33.28
50% islenmemis gida 5.53 37.53 34.94
40% islenmis gida 3.90 34.33 31.35
30% Enerji ve gida disi mallar 1.92 20.58 21.10
0% Hizmet 4.10 44.66 45.77
0% Kira 439  69.10 7433
2021 2022 2023 2024 2025 Cekirdek TUFE-C 3.22 32.54 33.00

——TUFE  ==—=Cekirdek TUFE-C
Kaynak: TUiK
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Yatirim Stratejimiz ‘.s’l

|
Podcast icin tiklayin.

Saglik, Kamu Hizmetleri ve Finans sektérlerindeki yiikselisler borsalara destek olurken, Tiketici Mallari, Tiketici Hizmetleri ve Teknoloji
sektorlerindeki kayiplar endeksleri asagi cekti. NYSE’de kapanista Dow Jones Sanayi Ortalamasi %0,51 artisla tim zamanlarin en yiksek
seviyesine ¢ikarken, S&P 500 %0,01 sinirli yiikselis kaydetti, NASDAQ Composite ise %0,28 geriledi. Ozellikle Palantir’in %7,5’lik sert kaybi
S&P 500 lizerinde baski olustururken, Tesla ve Nvidia’da gorulen %1 civarindaki gerilemeler teknoloji cephesini zayiflatti; buna karsin
haftalik bazda S&P 500 ve Dow %1,1, Nasdaq %1,3 ve kuigik 6lgekli hisseleri temsil eden Russell %2 artis kaydetti. Piyasalar, hikimet
kapanmasinin ekonomik ve politik riskleri artirmasina ragmen bunun kisa siireli olacagi ve ABD ekonomisine kalici bir zarar vermeyecegi
beklentisiyle alimlarini strdirirken, kapanmanin Calisma Bakanhgi verilerini durdurmasi Eylil ayi tarim disi istihdam raporunun
yayimlanmasini engelledi ve Fed’in karar sirecini daha da belirsiz hale getirdi. Buna ragmen CME FedWatch verileri, piyasalarin Ekim
toplantisinda ¢eyrek puanlik bir faiz indirimi beklentisini %96,2 ile fiyatlamaya devam ediyor.

Eylil ayr enflasyonu, 2,5-2,6 araligindaki beklentilerin lizerinde %3,23 artis gostererek tiim tahminleri asarken, Ocak 2025’ten bu yana
kaydedilen en yliksek aylik artis oldu ve Mayis 2024’ten bu yana diisus egiliminde olan yillik enflasyon, 16 ay aradan sonra Eylil 2025'te
bir 6nceki aya gore yiikseldi. TCMB Baskani Karahan, para politikasini bir stire daha siki tutacaklarinin mesajini verirken, yarin Plan ve
Bltce Komisyonu’nda bir sunum gergeklestirecek. Ekim ayinin ilk haftasinda web enflasyonunun yiiksek seyretmesi ve enflasyonist
beklenti anketleri, 23 Ekim’de TCMB’nin faiz indiriminin boyutunu sinirlayabilir. Cuma glinli enflasyon verisinin riskin Gzerinde oldugunu
ve yiksek enflasyonun 10.750 seviyesinde yeni bir dip olusumuna yol agabilecegini belirtmistik; veri sonrasi 10.831 ile yeni bir dip
olusurken, Gazze Plani’nin kabulii ile bugiin Cuma giinii yaganan diisiigiin bir kisminin geri alinmasini ve 11.016-11.058 seviyelerinin
diren¢ konumunu korumasini bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 88,90 87,75 -90,05 93,55 -94,75 83,85
BIMAS 563,50 556,5 -566,5 583 -589,5 539,50
GUBRF 281,25 278,5-281,75 287,5-290 263,25
MGROS 471,50 465,25 -471,75 484,5 -490,75 453,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Agustos ayinin ardindan Eylil’de de gida fiyatlarindaki artis dikkat gekmis olup, gida ve alkolsiiz igeceklerde goriilen yikselis bu yilin ilk
geyregi sonrasindaki en gicli artisa isaret etmektedir. islenmis gida fiyatlarindaki yiikselis egilimi nedeniyle BiM, Migros ve Sok
Marketler; islenmemis gida fiyatlarindaki artis nedeniyle ise Giibre Fabrikalar giinlik hisse fikirlerimizde yer verdik.

Sirket Haberleri
MPARK: MLP Care, %63,93 oraninda pay sahibi oldugu MLP Atasehir Saglik Hizmetleri A.S.”deki payini %100’e ¢ikarma karari aldi.
AGHOL: Celik Motor, %25 oraninda pay sahibi oldugu Getir Arag¢’taki hisselerini 5.510.000 USD bedelle Tiktak’a devretti.

BEYAZ: 2025 yili ilk Gg¢ geyreginde satislarini %10,31 artirarak Tirkiye otomotiv pazarindaki payini %1,63’ten %1,65’e ylkseltmis ve
sektordeki lider konumunu korumustur.

EBEBK: Eyliil 2025 itibariyla ebebek magazalarinin ziyaretgi sayisi yillik bazda %9,6 artarak 4,6 milyona, yilin ilk dokuz ayinda ise %6,3
artisla 39,7 milyona yiikselirken; ebebek.com ziyaretgi sayisi Eylil’de yillik %2,1 gerileyerek 10,9 milyona diismus, ilk dokuz ayda ise %5,6
artisla 102,7 milyona ulagmistir.

ISMEN: EliisMarket’in sermaye artirrminda diger ortaklarca kullanilmayan 7.250.000 TL'lik riighan hakkini da kullanmaya karar vermis
olup, talebin kabulli halinde sermaye artirmina nakdi istirakimiz 12.450.000 TL'ye, ortakhk payimiz ise %24,24’'ten %41,14’e
ylkselecektir.

TTKOM: TT Mobil iletisim Hizmetleri A.S., BTK tarafindan 16 Ekim 2025 tarihinde gerceklestirilmesi planlanan "ihale"ye katilma karari
almistir.

KRGYO: Kuveyt Tirk ile yapilan gériismeler sonucunda, Torun Center D Blok’taki ofisin dnlimuzdeki 53 aylik dénemi icin 63.070.000 TL
pesin kira ddenmesi konusunda mutabakata varilmis olup, ikinci bes yillik donemde kira bedeli emsal degere gore belirlenecektir.

SUWEN:1 Agustos—30 Eyliil 2025 déneminde iki yeni magaza acilip iki magaza kapanmis olup, 30 Eyliil 2025 itibariyla sirketimizin toplam
magaza sayisi yurticinde 186, yurtdisinda 15 olmak lizere 201’e ulagmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercgevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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