Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, diin aksam 14 Ekim itibari ile ham ve islenmis kereste
ithalatina %10, bazi désemeli ahsap Uriinler ile mutfak ve banyo dolaplarina
ise %25 (Ocak’tan itibaren %30) glimriik vergisi getirdi. Din ABD’de bekleyen
konut satiglari agustosta aylik bazda %4 artarak mart ayindan bu yana en giiglii
yikselisi kaydetti. Ust (iste iki aylik diistisiin ardindan gelen %4,0 artis %0,2
artis beklentisinin olduk¢a Uzerinde gergeklesti. Bununla birlikte, olasi
hiikimet kapanmasina iliskin endiseler devam ediyor. Ozellikle Cuma giinii
aciklanacak tarim disi istihdam raporunun, gecikme ihtimali izleniyor. Diger
taraftan, tarife artislari ve bunlarin enflasyon (zerine olasi etkilerine iligskin
endiseler de devam ediyor.

Altinin yiikselisi siirerken, spot altin 3.865 dolar ile yeni zirvesini gordi. Altin
eylil ayinda %11’in Gizerinde ve yilbasindan beri %46 yiikseldi. Irak’in ham
petrol ihracatina yeniden baslamasi ve OPEC+'in olasi Gretim artisi kiresel
petrol arzinin artacagl ve Gaza’da ateskes beklentisi ile, petrol fiyatlarindaki
dusls suriyor. Brent petrol, bir haftanin en disilik seviyesi olan 67 dolarin
altina geriledi. Diin S&P 500 %0,26, Nasdaq %0,48, Dow Jones %0,18, ve Euro
Stoxx 50 %0,13 yikseldi. EURUSD 1,1725 seviyelerinde yatay seyretti.

Yurtiginde ekonomik gliven endeksi eylilde hafif yikselis gosterdi. Diin BIST
100 endeksi glini %0,9 disls ile tamamladi. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik
faizi %39,85 seviyesinde yatay kaldi.

Buglin yurticinde agustos ayi issizlik orani ve dis ticaret verilerini takip
ediyoruz. Almanya’da enflasyon, issizlik ve perakende satis verileri, ABD’de ise
Chicago PMI, JOLTS acik is ve Conference Board tiketici gliveni verileri 6nce
¢ikiyor. Bu sabah Cin imalat PMI verileri 49,8 ile beklentilerin hafif lizerinde
kaldi. Yarin Tarkiye ve diger tlkeler icin eylil PMI verilerini izleyecegiz.

Briit rezervlerin 26 Eyliil haftasinda 4,2 milyar dolar artigla 183 milyar dolara
ulastig1 hesaplaniyor. TCMB giinliik bilanco verilerinden yapilan hesaplamaya
gore, 19-26 Eylil haftasinda brit rezervler 4,2 milyar dolar artigla 183,1 milyar
dolar ve net rezervler 2,4 milyar dolar artisla 72,8 milyar dolar olarak
aciklanacak. Bankalarla yapilan swap islemleri ve kamunun doéviz mevduati
hari¢c TCMB’nin net rezerv pozisyonunun ise yaklasik 4 milyar dolar artmis
oldugu hesaplaniyor. Bu artisin yaklasik 2 milyar dolarinin altin fiyati artisindan
kaynaklandig dikkate alindiginda, gecen hafta TCMB’nin 2 milyar dolar doviz
alimi yaptigina isaret ediyor. Hatirlanacagi gibi, TCMB Eylul’Gn ilk G¢ haftasinda
toplam 11 milyar dolarin Gizerinde satis yapmisti.
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30.09.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.048 -0,92
BIST Banka 15.367 -0,63
BIST Sinai 14.416 -1,83
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.512 -0,63
XUO030 Aralik 13.213 -0,34
Dolar/TL Eylul 41,57 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,51 0,02
Euro/TL 48,66 0,22
TLREF 40,23% 0,07
2 Yilhik Tahvil 39,85% 0,03
10 Yilhk Tahvil 31,69% 0,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.343 0,21
S&P 500 6.661 0,27
NASDAQ 24.613 0,45
DAX 23.745 0,02
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1725 0,20
USsD/JPY 148,67 -0,56
GBP/USD 1,3432 0,24
DXY 97,95 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.829 1,81
GUmis (Ons) 46,90 1,78
Brent 66,74 -2,92

Makroekonomik Veriler

29-Eyl-25
TR  Ekonomik Given Endek Eyl  98.0 - 929
AB Ekonomik Given Endek Eyl 955 953  95.2
ABD Bekleyen Konut Sat.,ay Agu 4.0% 0.2% -0.4%

30-Eyl-25 Gerc. Bek. Onc.
JPY  Sanayi Uretimi,aylk  Agu -1.2% -0.7% -1.2%
CiN imalat PMI Eyl 498 49.6 494
CIN  imalat-disi PMI Eyl 500 503 50.3
30-Eyl-25 Saat  Bek. Onc.
TR lgsizlik Orani Agu  10:00 - 8.0%

TR DigTicaret Deng. USD  Agu 10:00 -4.2mlr -5.0mlr
ING GSYH Biyime, yillik 2¢ 09:00 1.2% 1.3%
ALM Perakende Satislar, ayll Eyl 09:00 0.5% -1.5%

ALM issizlik Orani Eyl 09:00 6.3% 6.3%
ALM  TUFE, yillik Eyl 09:00 2.3% 2.2%
ABD Chicago PMI Eyl 16:45 43.2 41.5
ABD JOLTS Agik is Agu 17:00 7.15m 7.18m
ABD CB Tiiketici Gliveni Eyl 17.00 958 97.4
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Ekonomik giiven endeksi eyliilde hafif iyilesti. Ekonomik gliven endeksi agustosta 97,9 seviyesinden eylilde 98,0 seviyesine hafif
ylkselis gosterdi. Bu seviye son alti ayin en ylksek gliven seviyesi olmakla birlikte, 100 degerinin altinda kalarak genel ekonomik
gorinime iliskin kotimserlige isaret etmeye devam ediyor. Ekonomik giliven endeksini olusturan alt endeksler gecen hafta
aciklanmis; tiketici glveni ve hizmet sektori gliveni hafif kotlilesme gosterirken, reel kesim, perakende ve insaat sektorl giiven
endeksleri iyilesme kaydetmisti. Ceyreksel bazda, ekonomik giliven, 3.ceyrekte (97,4) bir onceki ¢eyrege (96,7) gore iyilesme

gosterirken, 1.ceyregin seviyesinin (99,9) altinda kaldi.

Ekonomik Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Bugiin agustos ayi hane halki isgiicii istatistikleri agiklaniyor. Temmuzda 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi bir dnceki aya
gore 164 bin kisi azalarak 2,83 milyon kisi olmus; issizlik orani (mevsimsellikten arindirilmis) 0,4 puan gerileyerek %8,0 olarak
kaydedilmisti. Geg nlfusta (15-24 yas) issizlik orani, 0,9 puan azalisla %15,0 olurken, atil isglici orani 3,1 puan azalisla %29,6 olarak
gergeklesmisti.
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Bugiin agustos ayi dig ticaret verileri agiklaniyor. Ticaret Bakanligi agikladigi gegcici dis ticaret verilerine gore, agustosta ihracat yillik
%0,9 azalarak 21,8 milyar dolara ve ithalat yillik %3,9 azalarak 26,0 milyar dolara geriledi; ihracatin ithalati karsilama orani %83,9’a
ylkseldi. Gegen yil agustos ayinda 5,0 milyar dolar olan dis ticaret agigi ise, bu yil agustos ayinda %16,7 azalarak 4,2 milyar dolara indi.
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ME!
Yatirim Stratejimiz I\glPodcast icin tiklayin.

S&P 500 endeksi haftanin ilk islem glinlinde %0,2 yiikselirken, Nasdaq %0,45 artis kaydetti, Dow Jones ise yatay seyretti. Gegen hafta
yapay zeka hisselerindeki zayiflamanin etkisiyle baski altinda kalan piyasalarda Nvidia ve AMD %2, Micron %4 deger kazandi. Electronic
Arts hisseleri ise sirketin 55 milyar dolarlik satisi ardindan borsadan gekileceginin agiklanmasi sonrasi %4 prim yapti. Yapay zeka temelli
rallinin gliciine dair soru isaretleri nedeniyle gegen hafta S&P 500, 1 Agustos’tan bu yana en zayif performansini gosterirken Nasdaq da
benzer sekilde Agustos basindan bu yana en koti haftasini gecirmis, Dow ise Ug haftalik yiikselisini sonlandirmisti. ABD’de bu hafta federal
hikimetin kapanma riski piyasalarin oncelikli glindemini olusturuyor; Calisma Bakanligi olasi kapanma halinde tarim disi istihdam dahil
olmak Uzere hicbir veri yayimlamayacagini acgikladi. Baskan Donald Trump ise kapanma durumunda ¢ok sayida federal galisanin kalici
olarak isten gikarilabilecegini soyledi. En uzun sireli hilkimet kapanmalarinda dahi piyasalar ylkselislerini stirdirsede kritik verilerin
yayimlanmamasi Fed’in faiz patikasina iliskin belirsizligi artirabilir. Senato’nun yarinki kapanma oncesinde son bir kez daha oylama
yapmasi bekleniyor.

Borsa istanbul, biiyiik bir hayal kirikligiyla Eylil’ii geride birakmaya hazirlaniyor. 2 Eyliil'de istanbul il Kongresi’nin iptal edilmesiyle
baslayan kayiplar; 15 Eylii’de CHP Genel Kurultay davasinin ertelenmesi, ardindan CHP Olaganiistii Kurultay ve istanbul il Kongresi’'nin
yeniden yapilmasiyla da telafi edilemedi. TCMB’nin beklentilerin Uzerinde gergeklestirdigi faiz indirimi ve ABD Baskani Trump ile
Cumhurbagkani Erdogan’in plan disi Beyaz Saray Zirvesi gibi dnemli ekonomik ve uluslararasi gelismelerin etkisi ise oldukga sinirli kaldi.
BIST100, Eylil’iin son glinline %2,82 kayipla girerken; en bulyik sektorel kayiplar gidada %7,35, metal esyada %6,96, ulastirmada %6,48
ve bankalarda %6,39 olarak gergeklesti. Eylil ayinin kazandiran sektérleri %10,94 ile teknoloji, %7,53 ile madencilik ve %5,72 ile kagit
oldu. BIST100 Cuma giinkii sert diisiis sonrasinda diin 11.200 hafif lizerinde tepkisinin satiglar ile karsilanmasi olumsuzdur. Bugiin pay
vadelilerde ve ligiincii ceyrek vade sonu olmasi nedeniyle giin sonunda ekstra bir volatilite gérmek ise olasidir.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
AGESA 176,40 172,1-180,3 192,7-196,9 166,80
ANHYT 90,30 89,05 -91 94,15 -95,35 85,25
AYGAZ 182,40 178,9-181,9 188,3-191,7 173,70
MPARK 344,75 340,75 -348,5 360 -363,75 329,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Tlpras’'in buglin gerceklesecek temettli 6demesi ve genel merkezinden satisindan 1.2 milyar TL nakit geliri nedeniyle Aygaz’i, Eylll ayi
enflasyonunda olasi yukari strprizlerine karsi hayat ve bireysel emeklilik faaliyetinde gosteren Agesa Hayat ve Anadolu Hayat’i, ortak
satisi nedeniyle endeksin ylikselisin gerisinde kalan Medikal Park’i glinliik hisse fikirlerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ECZYT: Eczacibagl Holding A.S.’nin 2024 mali yili kar payi dagitimindan payina disen 234.839.085,99 TL, 29.09.2025 tarihi itibariyla
hesaplara gegmistir.

ECILC: Eczacibasi Holding A.S.’nin 2024 mali yili kar payl dagitimindan payina disen 758.669.142,98 TL, 29.09.2025 tarihi itibariyla
hesaplara gegmistir.

YYLGD: Nigde fabrikasinda planlanan 11 tretim hattindan 5’inin kurulumu tamamlanarak test tretimlerine baslanmis olup, seri tretime
gecildiginde ayrica bilgilendirme yapilacaktir.

TATGD: Satis hacminin 2025'te 140.972 tondan 2026'da 150.858 tona yiikselmesi, net satis hasilatinin ise ayni donemde 8,4 Milyar TL'den
10,1 milyar TL'ye ulasmasi hedeflenirken, FAVOK marijinin 2025 igin %5 - %8 araligindan, 2026'da %11 - %14 bandina iyilesme kaydetmesi
beklenmektedir.

BARMA: Konya Eregli OSB’de yapimi siiren kagit fabrikasi yatirrminda test siiregleri olumlu sekilde ilerlerken deneme liretimine gegis
oncesi soguk ¢evrim testleri yapilmakta olup, kojenerasyon tesisinin insaat ve montaj calismalari ise devam etmektedir.

ARDYZ:Bagh ortakligi Signum Teknoloji Tanitim ve Egitim A.S. ile Kiitahya Hastane isletmeleri Yatirim A.S. arasinda, "Kiitahya Saghk
Yerleskesi Projesi BDTY Hizmetleri" kapsaminda 89.199.648 TL (KDV dahil) bedelli ve 44 ay siireli s6zlesme 29.09.2024 tarihinde
imzalanmistir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercgevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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