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bne Clkanlar IS Kapanis Giin. Deg.%

BIST 100 11.151 -1,99
Yurt icinde bu haftanin ana gilindemini, Cuma giini agiklanacak Eylil ayi BIST Banka 15.464 -2,99
enflasyon verisi olusturuyor. Eylil ayi icin tiketici fiyatlarinin aylik bazda %2,5 BIST Sinai 14.684 -2,43
artmasi ongoriliyor. Beklentiler %2,20-%2,65 bandinda yogunlasirken, VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
ortalama tahmin olan %2,5 gergeklesirse yillik enflasyon %33’ten %32,3'e XU030 Ekim 12.589 2,77
gerileyecek. Gegen yilin Eylil ayinda TUFE %2,97, UFE ise %1,37 artis XU030 Aralik 13.276 22,59
B, Dolar/TL Eylil 41,60 0,00
Diger taraftan, TBMM’de yeni yasama yili 1 Ekim GCarsamba glnu acilacak. Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Agilista Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in konusma yapmasi Dolar/TL 41,49 0,20
bekleniyor. CHP ise, belediyelere yonelik operasyonlar ve bazi belediye Euro/TL 48,33 0,36
baskanlarinin tutuklanmalarini protesto amaciyla oturuma katilmayacagini TLREF 40,20% 0,06
af;lk|.adl. .ijma glini BIST 100 endeksi %'2,0 .dust(.J.. 2 yl!|lk gosterge tahvilin' 2 Villik Tahvil 39,84% 0,23
.b|Ie§|k faizi 9 baz pua?n a.rt|§la %39,84 seviyesine yiikseldi. 5-yillik CDS spreadi 10 Yillik Tahvil 31,68% 0,57
ise 260 baz puan seviyesinde bulunuyor.

Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
Gegen hafta cuma giinii ABD’de Fed’in favori enflasyon géstergesi olan Kisisel DOW JONES 46.247 0,65
tiketim harcamalar endeksi, beklentilere paralel olarak yillik %2,9 cekirdek S&P 500 6.644 0,59
enflasyona isaret etti. Veri, dnimuzdeki toplantilarda iki ¢ceyrek puanlik faiz NASDAQ 24.504 0,44
indirimi beklentilerini destekledi. Piyasalar, 28-29 Ekim’deki Fed toplantisinda DAX 23.739 0,87
faiz indirimi ihtimalini yaklasik %80 olarak fiyathyor.
Gozler bu hafta cuma glinii agiklanacak tarim-disi istihdam verisine cevrildi. EUR/USD 1,1702 0,31
Veri, Fed’in 6nimuzdeki donem atacagi faiz adimlarinin fiyatlanmasi agisindan USD/JPY 149,50 0,19
kritik 6nem tasiyor. Eylil'de tarim-digi istihdamin 51 bin arttigi tahmin GBP/USD ot Lo
edilirken, zayif bir veri Fed’in faiz indirimlerinin olasiligini artiracak. DXY 98,18 0,00

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Diger taraftan, ABD’de 1 Ekim itibari ile federal hikimet k iski
' |$er ara ar.1, \ e : im iti ar|"|e e"era 'u urr'1e ' apanmasi riski, Altin (Ons) 3.760 0,28
istihdam verileri de dahil olmak (zere 6nemli verilerin agiklanmasini o
geciktirme riski tasiyor. Gecen hafta deger kazanan ABD dolari, bu etkiler ile Glms (Ons) 46,08 1,97

hataya deger kaybederek basladi. EURUSD 1,1730 seviyesinin (zerine
ylkseldi. Cuma gini S&P 500 %0,6, Nasdaq %0,4, Dow Jones %0,65 artis

Brent 68,69 -0,13

Makroekonomik Veriler

kaydetti. Euro Stoxx 50 %1,0 yiikseldi. Faiz indirim beklentileri ile mevcut 26-Eyl-25

konjonktir altin fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Spot altin, 3,800 dolar JPY Tokyo Cekirdek TUFE, yillk ~ 2.5%  2.8%  2.5%
seviyesini asarak yeni bir rekor kirdi. Cuma giini 70,7 dolara kadar yiikselen ABD PCEEnflasyon, yilik ~ Agu  2.7%  2.7%  2.6%
Brent petrol, Irak’in Tirkiye Gzerinden ham petrol ihracatina yeniden ABD Cekirdek PCE, aylik Agu 02% 02% 0.3%
baslamasi ve OPEC+'Iin Kasim ayinda bir baska Uretim artisi planlamasiyla ABD Kisisel Gelir, aylik Agu 0.4% 03% 0.4%
birlikte, 69,7 dolar seviyelerine dogru geriledi. ABD Kisise Harcamalar, aylk Agu 0.6% 0.5%  0.5%

ABD Michigan Tiiketici Giiver Eyl 55.1 554  58.2

Buglin yurticinde Eylil ayi ekonomik gliven endeksini, ABD’de bekleyen konut

satislarini ve bazi Fed lyelerinin konusmalarini takip ediyoruz. Bu haftanin TR Ekonomik Giiven Endek Eyl 10:00 } 97.9

AB  Ekonomik Giiven Endek Eyl 12:00 953  95.2
ABD Fed Uyesi Waller Konugsmasi  14:30
ABD Bekleyen Konut Sat.,ay Agu 17:00 0.2% -0.4%
ABD Fed Uyesi Williams Konusmas 20:30

diger 6nemli makroekonomik verilerini garsamba glinii agiklanacak Tirkiye ve
diger ulkeler icin PMI endeksleri, persembe giinii ABD’de aciklanacak haftalik
issizlik basvurulari olusturuyor.
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TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), 2.¢eyrekte rekabet giiciinde sinirli bir iyilesme gosterdi. Rekabet Giicii
Endeksi 2.ceyrekte bir &nceki ceyrekteki degerine (86,1) kiyasla %3,0 vyiikselerek 88,7 seviyesinde gergeklesti. TUSIAD
degerlendirmesinde, bu donemde, doviz kurlarinin ABD dolarina kiyasla belirgin olarak deger kazandigi rakip tlkelerde ABD dolari
bazindaki maliyetlerde 6nemli diizeyde artiglar gergeklesirken yurt ici maliyetler daha ihmli seyrettigini; enerji diginda diger yurt igi
maliyet kalemlerindeki degisim rakip Ulkelerin altinda gergeklestigini belirtti.

Diger taraftan, son bir yillik dénemde rakip tlkelere kiyasla isgiicli ve finansman maliyetlerinde gézlenen artislar, ihracatgi sektorlerin
maliyet bazli rekabet giiciindeki zayif seyretmesine neden oluyor. TUSIAD- RGE, 2.ceyrekte yillik bazda %1,4 oraninda azaldl.

TUSIAD Rekabet Giicii Endeksi
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Kaynak: TUSIAD

Bugiin Eyliil ayi Ekonomik Giiven Endeksi agiklaniyor. Ekonomik Gliven Endeksi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,7 artarak 97,9
degerine yikselmisti. Eyltl ayinda Ekonomik Giliven endeksini olusturan bes alt endeksten tiiketici ve hizmet sektori gliveni gerilerken,
reel kesim, perakende ve insaat sektori gliveni iyilesme gostermisti.

Ekonomik Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TUIK
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E !
Yatiribm Stratejimiz I\gijodcast icin tiklayin.

ABD borsalari Cuma gilinu yiikselerek li¢ gunlik diists serisini sonlandirsa da haftayr kayipla tamamladi; Dow Jones %0,65 artigla
46.247,29 puana, S&P 500 %0,59 yikselisle 6.643,70 puana, Nasdaq ise %0,44 deger kazanarak 22.484,07 puana ¢ikti, ancak haftalik
bazda Nasdaq %0,7, S&P 500 %0,3 ve Dow %0,2 geriledi. Fed’in faiz karari igin takip ettigi enflasyon gostergesi olan Agustos ayi PCE fiyat
endeksi yillik %2,7, cekirdek PCE ise %2,9 ile beklentilerle uyumlu gergeklesirken, piyasalar Fed’in yil sonuna kadar iki geyrek puanlik faiz
indirimi yapacagina yonelik beklentilerini korudu. Ancak issizlik basvurularindaki azalis ve ikinci ¢eyrek biylmesinin %3,8’e revize
edilmesi, ekonominin gii¢ll kalabilecegi ve Fed’in faiz indirimlerinde daha temkinli olabilecegi endiselerini silemedi ve haftayi sinirli olasa
da kayipla tamamladi. Haftanin ilk yarisinda, ABD Senatosu’nun gegici bltgeyi onaylayip onaylamayacagl takip edilecek; butce
onaylanmazsa Garsamba glin hiiklimetin kapanmasi dolarda baski yaratabilir ve Fed’in faiz indirim beklentilerini artirabilir. Cuma giinii
aciklanacak 39 binlik istihdam beklentisi ise Fed’in faiz indirimi beklentilerini destekleyebilir ve ABD borsalarinin hafta icinde yeniden
rekor seviyelere ulagmasina yol agabilir.

Borsa istanbul, ABD Baskani Trump ile Cumhurbaskani Erdogan’in gériismesine yénelik beklentilerle yiikselis ile basladigi haftayr %1,27
kayipla tamamladi. Hafta icinde Carsamba giinii Eyliil ayina iliskin iTO TUFE, Cuma giinii ise TUIK TUFE verileri aciklanacak. Bu veriler,
TCMB’nin 23 Ekim’de alacag) faiz karari agisindan belirleyici olacak. Piyasa beklentisi, manset TUFE’nin aylik %2,5 artmasi ve yillik bazda
%32,38 seviyesine yiikselmesi yéniinde. TUFE-C endeksinde ise tahminler aylik %2,79, yillik %32,05 seviyesinde bulunuyor. Manset ve
cekirdek enflasyonun yiiksek seyretmesi yil sonu enflasyon tahminlerinin %30 civarinda sekillenmesine neden oluyor. Aylik enflasyonun
asag yonlu bir stirpriz yapmamasi halinde Ekim ayinda da yatay bir piyasa gdriinimu 6ne gikiyor. Cuma giinkii diisiik islem hacmi ile sert
gerilemenin ardindan, bugiin 11.100 desteginden 11.275 direng seviyesine dogru bir tepki bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 181,00 177 -185 197 -201 172,40
CVKMD 15,45 15,04 -15,72 16,82 -17,24 14,34
GUBRF 311,00 301-309 327 -337 293,25
SARKY 14,96 14,82 -14,99 15,29 -15,42 14,09

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ocak ayindan itibaren Rusya’dan petrol ithalat durduran hissedari oldugu Tlpras’in Cuma giini diistsinln bir firsat yaratmasi ve genel
merkezinden satisindan 1.2 milyar TL gelir yaratacak Aygaz’i, bagl ortakligi Razi Petrokimya’nin ihalesi sonuglanan ve sonucu yonetime
birakilan Gilibre Fabrikalar, bakir fiyatlarinda yasanan yikselis nedeniyle Sarkuysan’i ve polimaden Ureticisi CVK Maden’i glinlik
fikirlerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TTKOM: Bliylime planlarinin finansmani icin Finnvera sigortasi kapsaminda HSBC ile 221,8 milyon USD tutarinda, Mayis 2036 vadeli ve
yillik Term SOFR + %2,37 maliyetli uzun vadeli kredi anlagmasi imzalamistir.

SOKTS: Cikarilmis sermayesi, ortaklarin riigchan haklarinin kullaniimasi ve kalan paylarin Borsa istanbul’da satisiyla toplam 279.948.648,43
TL fon saglanarak 222.000.000 TL'den 500.000.000 TL'ye yikseltilmistir.

INTEM: Rekabet Kurulu’nun gerekgeli uzlasma karari kapsaminda 64.812.992,37 TL tutarindaki idari para cezasi, indirimler sonrasi
48.609.744,28 TL olarak kesinlesmis olup 1 ay icinde 6denecektir.

TOASO: Kog Holding ve Aygaz ile birlikte sahip oldugu Zincirlikuyu’daki 2011 ada 1 no’lu parseldeki payini KDV hari¢ 1.147.532.064 TL
bedel lizerinden ana ortak Temel Ticaret ve Yatirim A.S.’ye devretmeye karar vermis olup, 6deme ve devir islemleri Ekim ayi sonuna
kadar tamamlanacaktir.

AYGAZ: Kog Holding ve Tofas ile birlikte sahip oldugu Zincirlikuyu’daki 2011 ada 1 no’lu parseldeki payini KDV hari¢ 1.194.767.040 TL
bedel lizerinden ana ortak Temel Ticaret ve Yatirim A.S.’ye devretmeye karar vermis olup, 6deme ve devir islemleri Ekim ayi sonuna
kadar tamamlanacaktir.

KOCMT: Mus ili Asagisizma kéyinde 781.901,98 m? buyikligindeki arsanin 134.487.141 TL bedelle GES yatirimi icin satin alinmasina
karar verilmis ve tapu devri tamamlanmistir.

GUBRF: Razi Petrochemical Co.'daki paylarin satis siireci kapsaminda 26.09.2025 tarihinde gergeklestirilen acik artirmanin sonuglari ihale
Komisyonu tarafindan Yénetim Kurulunun degerlendirmesine sunulmustur.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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