Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

Bugtlin piyasalarin odaginda Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Bagkani Trump
arasinda gercgeklesecek gorlismeden yer aliyor. Basta enerji ve savunma
sektorleri olmak Uzere olasi is birliklerine iligkin agiklamalar piyasalara yon
verebilir. Dlin yurtici piyasalarda siyasi gelismelerin etkisiyle dalgal bir seyir
izlendi. YSK’nin karar piyasalar tarafindan olumlu karsilanmakla birlikte, son
donemde yogun ve sirekli haber akisi belirsizlik unsuru olarak 6ne gikiyor.
Ekonomik aktiviteye iliskin 6ncli gostergeler ise eyliil ayinda karisik bir tablo
sundu. imalat sanayi gdstergeleri agustosa kiyasla kismi bir iyilesme kaydetse
de gorece zayif gorinimini strdirlyor. Diger tarafta, imalat sanayinde
maliyet ve satis fiyati baskilarindaki azalma, dezenflasyon siireci agisindan
olumlu degerlendiriliyor. Din giun icinde haber akigi ile ani bir dusis
gosterdikten sonra kademeli olarak toparlanan BIST 100 endeksi giini %0,3
ylkselisle tamamladi. Tahvil piyasasinda ise 2 yillik gésterge tahvilin bilesik
faizi 4 baz puan artisla %39,80 seviyesinde gerceklesti.

Fed’den temkinli agiklamalar gelmeye devam etti. Fed San Francisco Baskani
Daly, isglicli piyasasinin yavasladigini ancak zayif olmadigini; daha fazla faiz
indirime ihtiya¢ oldugunu ancak kararlarin temkinli bir bakis agisiyla objektif
olarak degerlendirilmesi gerektigini belirtti. Fed Baskani Powell’in bir glin dnce
hisse senedi fiyatlarinin “olduk¢a ylksek degerlendigine” dair agiklamalari
halen glindemi mesgul ediyor. Diin S&P 500 %0,3 , Nasdaq %0,3, Dow Jones
%0,4, ve Euro Stoxx 50 %0,1 diistsle kapandi. Din Almanya’da IFO is iklimi
endeksi beklentilerin altinda kalarak mayis ayindan beri en disiik seviyeye
gerilerken, EURUSD 1,1750 seviyesine dogru geriledi. Spot altin, zirve
seviyelerinin hafif altinda 3,740 dolar seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol,
arz endiseleri ile 69 dolar seviyesinin Uzerine yikseldi.

Buglin yurticinde reel sektér ve hane halkinin enflasyon beklentilerindeki
degisimi, haftalik rezerv/ menkul kiymet/para istatistiklerini izliyoruz. ABD’de
ise 2C blylme orani, dayanikh mal siparisleri, haftalik issizlik basvurulari ve
ikinci el konut satislari takip ediliyor.

Yiiksek Se¢im Kurulu (YSK)’nin CHP istanbul Olaganiistii Kongresi’nin devami
yoniinde kararini yinelemesinin ardindan gergeklestirilen se¢imlerde Ozgiir
Celik yeninden CHP il Baskani olarak segildi. Diin sabah saatlerinde CHP
istanbul kongresinin baslamasinin ardindan, istanbul 45. Asliye Hukuk
Mahkemesi kongre segimlerinin mahkeme kararina aykiri olduguna ve
durdurulmasina hitkmetti. istanbul 45. Asliye Hukuk Mahkemesi, 2 Eylil’de ara
bir karar ile CHP istanbul il yénetimini gérevden alarak gegici bir yénetim
atamisti. Bunun Uzerine CHP delegelerinin imzalariyla istanbul Olaganiistii il
Kongresi'nin 24 Eylil'de yapilmasi icin basvurmus; ve YSK, kongrenin
diizenlenmesi ydniinde hikiim vermisti. Bu sabah istanbul 45. Asliye Hukuk
Mahkemesi'nin kongre sec¢imlerini durdurma karari sonrasinda, YSK tekrar
toplanarak CHP istanbul Olaganiistii Kongresinin devami yéniinde karar ald!.
Bu kararin ardindan devam eden secimlerde, bir dnceki il Baskani Ozgiir Celik
yeniden baskan segcildi.

destekyatirim.com

25.09.2025
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.367 0,31
BIST Banka 16.082 -0,86
BIST Sinai 14.967 -0,04
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.988 0,14
XUO030 Aralik 13.696 0,33

Dolar/TL Eylul 41,63 0,00

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 41,52 0,14
Euro/TL 48,60 -0,54
TLREF 40,36% 0,36
2 Yilhik Tahvil 39,80% 0,10
10 Yilhik Tahvil 31,42% 0,10
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.128 -0,36
S&P 500 6.634 -0,34
NASDAQ 24.501 -0,32
DAX 23.667 0,23
EUR/USD 1,1738 -0,66
UsD/JPY 148,87 0,83
GBP/USD 1,3446 -0,58
DXY 97,87 0,00

Son Giin. Deg.%

Emtia Piyasalar

Altin (Ons) 3.719 -1,22
GUmis (Ons) 43,90 -0,27
Brent 68,37 1,62

Makroekonomik Veriler

24-Eyl-25 Ger¢. Bek. Onc.

TR  Reel Kesim Given Ende Eyl 100.8 = 100.6
TR  Kapasite Kullanim Orani Eyl 73.8% - 73.6%
TR Hizmet Glven End. Eyl 111.0 = 1111
TR Perakende Giiven End. Eyl 109.2 - 108.8
TR ingaat Giiven End. Eyl 883 = 85.3

ALM IFO is iklimi Endeksi Eyl 87.7 893 889
ABD Yeni Konut Satiglar Agu 800 bin 650 bin 664 bin
TR  Sektorel Enflasyon Bekl Eyl  10:00
ISV Merkez Bankasi Karari  Eyl 10:30 0.0%  0.0%
ABD Dayanikli Mal Siparigleri Agu  15:30 -0.3% -2.8%
ABD GSYH Biiyiime, yilliklanc 2¢  15:30 3.3% -0.5%
ABD Haftalik igsizlik Bagvuru20 Eyl 15:30 233 bin 231 bin
ABD ikinci El Konut Satiglar, Agu  15:30 3.96min4.01min
ABD Dig Ticaret Dengesi, USI Agu  15:30 -96 mlir -103 mir
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Reel kesim giiveni ve kapasite kullanimi eyliilde sinirli iyilesme gosterdi. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi
(RKGE), eyliilde bir 6nceki aya gore 0,2 puan artisla 100,8 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki aya gore sinirli bir iyilesme sergilemekle
birlikte, bu seviye son bes ayin en yliksek seviyesine isaret ediyor. Endeksi, mevcut ve son (¢ aydaki toplam siparisler ve sabit
sermaye yatirim harcamalari yukari gekerken, mamul mal stoku, gelecek li¢ aydaki tGiretim hacmi, gelecek Ui¢ aydaki ihracat siparisleri,
ve gelecek li¢ aydaki toplam istihdam ve genel gidisat iliskin beklentiler olumsuz etkiledi. Alt kalemlerde, 6zellikle sabit sermaye
yatirim harcamasina iliskin beklentilerdeki iyilesme dikkat gekti. Faiz indirim déngusu ile beraber, 6niimiizdeki aylarda bu alanda
beklentilerin iyilesmeye devam etmesi beklenebilir. Ceyreksel olarak bakildiginda, 2,¢ceyrekte ortalama 99,3 ile 100 esik degerinin
altinda reel kesim i¢in zayif bir gériiniim ¢izen endeks, 3.ceyrekte ortalama 100,1 ile iyilesen ancak hala zayif bir performans izliyor.

imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) da bir &nceki aya gére 0,2 puan artisla %73,8 seviyesinde gerceklesti. Gegen aya goére
hafif bir iyilesme gostermekle birlikte, bu seviye halen agustos 2020’den beri en dislk kapasite kullanimi oranina isaret ediyor.
Sektorler bazinda bakildiginda, KKOlar titin, agag ve kagit Uriinlerin %80 lizerinde seyrederken, makine ve ekipman, deri, tekstil,
basim, elektronik gibi sektorlerde imalat sanayi ortalamasinin altinda kaldi. Gruplar bazinda, dayanikli tiketim mali ve sermaye mal
imalatinda KKOlar son aylarda imalat sanayi ortalamasinin altinda ile seyrediyor. Ceyreksel olarak, 3.ceyrekte KKO %73,8ile, 2.ceyrek
ortalamasinin (%74,7) ve gegen yil 3.ceyrek ortalamasinin (%75,8) belirgin olarak altinda gergeklesti.

iktisadi Yénelim Anketi icinde ayrica maliyet ve fiyat artislarina iliskin sorular da yer aliyor. Buna gére, imalat sanayinde ortalama
birim maliyetlerde, son (¢ ayda artis oldugunu bildirenlerin ve gelecek (¢ ayda artis olacagini bekleyenlerin azaldigi goraltyor.
Gelecek Ug¢ aydaki satis fiyatina iliskin artis yonla beklentilerin de zayifladigi gézlemleniyor.

Reel Kesim Giiven Endeksi Kapasite Kullanim Orani, %
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Perakende ve insaat sektorlerinde giiven artarken, hizmet Sektorel Giiven Endeksleri*

— . e . Mevsim etkilerind diril
sektoriinde yatay kald. Eyliilde perakende sektori giiveni, son evsimetkierindenanmdirimis

doért ayin en yiiksek seviyesi olan 109,2’ye (gecen ay 108,8) 130

yukseldi. Stok azalisi ve gelecek (¢ ayda verilecek siparis miktari 120

olumlu egilimi destekledi. Ceyreksel bazda, 3.ceyrek ortalamasi

bir 6nceki ceyrege gdre zayiflama gosterdi. insaat sektoril o

gliveni de eyllilde bir 6nceki aya gore iyileserek 88,3 oldu. 100

Sektorde gelecek donemde galisan sayisi ve satis fiyati artisina %

iliskin beklentiler dikkat cekti. Insaat sektori gliveni aylar

bazinda dalgali bir seyir izlerken, 3.ceyrek ortalamasi 2.¢ceyrekte 80

goriilen dip seviyeye gore iyilesme sergiledi; ancak halen kritik 70

100 esiginin altinda mevcut ve gelecek doneme iliskin kdtiimser 2021 2022 2023 2024 2025

Hizmet

insaat Perakende

bir sinyal vermeye devam ediyor. Hizmet sektoéri giveni ise

*100'den biiyiik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini,
100'den kiiglik olmasi sektdriin mevcut ve gelecek doneme iliskin kitimserligini géstermektedir.

eylilde 111,0 seviyesinde yatay kaldi. Hizmet gliveni, 2.ceyrekte
son dort yilin en dislk seviyesine dogru bir normallesme egilimi Kaynak: TUIK
gostermisti; 3.ceyrek ortalamasi da bir onceki ceyrege gore

yatay bir gérlinlime isaret etti.
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Eyliil ayi sektorel enflasyon beklentileri agiklaniyor. Son iki yilda belirgin bir iyilesme kaydetmekle birlikte, Agustos itibariyle, reel
sektoriin 1 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi %37,7 ve hane halkinin 1 yil sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi %54,1 ile, hem
piyasa katihmcilarinin ortalama tahmininin (%22,8) hem TCMB’nin 2026 yilsonu tahmini olan %13-19 araliginin (%16 orta nokta)
uzaginda bulunuyor. Manset yillik enflasyonda disls egiliminin ve Tirk Lirasi’'nda istikrarli seyrin siirmesinin etkisi ile, Eylul’de
beklentilerde asagl yonlu trendin devamini gorebiliriz.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
1 yil sonrasiigin, %
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— Piyasa Katihmailan Reel Sektor Hanehalki
Kaynak: TCMB
o g
Yatirnm Stratejimiz ¥ Podcast icin tiklayin,

S&P 500 endeksi Carsamba glini Ust Gste ikinci kez gerilerken, yapay zeka baglantili hisseler de dahil olmak tizere teknoloji agirhkli
satislar baski yaratti. Fed Baskani Powell’in faiz indirimlerine dair temkinli agiklamasi ve enflasyonu 6n plana ¢ikarmasi, Dow Jones,
S&P 500 ve Nasdaq Composite %0,3 duslise neden oldu. Powell, ABD biliyimesinin yavasladigini, isglicii piyasasinin sogudugunu,
enflasyonun %2 hedefinin lzerinde seyrettigini belirterek gelecekteki faiz adimlarinda veri odakh ve ihtiyatl olunmasi gerektigini
vurguladi; bu agiklamalar, gecen haftaki 25 baz puanlik indirime ragmen daha fazla gevseme beklentilerini sinirladi. Piyasalar bugin
aciklanacak 2. ceyrek GSYiH verileri, haftalik issizlik basvurularini takip edecek. Fed’in hedef enflasyon gdstergesi olan cuma giinkii
PCE fiyat endeksinde ise; mansetin yatay kalmasi, ¢cekirdegin ise hedefin tzerinde seyretmesi seklinde beklentiler olustu.

BIST100, hafta basindan bu yana Trump—Erdogan gorismesine iliskin gelismeleri ne islem hacmine ne de fiyatlara yansitarak
fiyatlandirmadi. Siyasi ve ekonomik acidan 6nemli sonuglar dogurmasi muhtemel bu toplantida alinacak kararlarin, piyasalarda
volatiliteyi artirmasini bekliyoruz. Gériismenin bugiin TSi 18:00’de baslayip 20:00’de tamamlanmasinin ardindan Cumhurbaskani
Erdogan’in Tiirkiye’ye donmesi planlanmaktadir. Toplanti 6ncesinde piyasaya yansiyacak haberleri, hafta basindan bu yana oldugu
gibi 11.300-11.700 bandinda takip edilmesini bekliyoruz. 11.700’lin iizerinde kapanis getirecek bir sonug ¢ikmadig takdirde,
gelecek hafta Cuma giinii agiklanacak Eylil ay1 enflasyon beklentilerin de bu seviyenin kirilmasini saglayacak beklenti
olusturacagini dusiinmiiyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 217,50 210,8 -214,3 224,5-231,2 206,20
KCAER 14,45 14,22 -14,43 14,86 -15,08 13,66
MEGMT 34,52 33,42 -34,16 36-37,1 32,34
SARKY 14,67 14,09 -14,39 15,26 -15,83 13,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Dinyanin en buyuk ikinci bakir madeninin micbir sebeple durmasi, ABD’de yatirimlari bulunan Sarkuysan ve Mega Metal’i bugiin
on plana gikarabilir. ABD’nin Turkiye’ye olasi bir gimrik vergisi indirimi nedeniyle Kocaer Celik, savunma sanayi anlasmalari glindemi
nedeniyle ise Aselsan giinliik hisse fikirlerimiz arasinda yer almaktadir.

destekyatirim.com
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Sirket Haberleri

PARSN: Omtas Otomotiv Transmisyon Aksami San. ve Tic. A.S.'nin birlesme islemlerinin tamamlanmasi sonucunda, 30.09.2025
itibariyla finansal tablolar Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) uyarinca konsolide yerine bireysel olarak agiklanacaktir.

TCELL: BTK tarafindan 16 Ekim 2025 tarihinde gerceklestirilecek "Mobil Elektronik Haberlesme Altyapilarinin Kurulmasi ve isletilmesi
ile Hizmetlerinin Sunulmasina iliskin Yetkilendirme ile 30/04/2029 Tarihinde Sona Erecek Olan Mevcut Yetkilendirmeler
Kapsamindaki Altyapi ve Hizmetlerin Bu Yetkilendirmeye Tabi Edilmesine Yonelik ihale"ye katilma karari almistir.

TTKOM: Tirk Telekomiinikasyon A.S.'nin %99,99 ve TTNET A.S.'nin %0,01 ortakhg ile "Tiirk Telekom Kibris Toptan Hizmetler Sirketi
Limited" kurulmustur. TT Mobil iletisim Hizmetleri A.S.'nin GSM imtiyaz S6zlesmesi, BTK tarafindan belirlenen 67,2 milyon Avro
uzatim bedelinin 6deme plani kapsaminda 6édenmesiyle 30 Nisan 2029 tarihine kadar uzatilmig olup, TT Mobil’in 900 MHz ve 1800
MHz frekans bantlarini kullanimi devam edecektir.

VBTYZ: Cikarilmis sermayenin %300 oraninda bedelli olarak artirilarak 117.000.000 TL'den 468.000.000 TL’ye gikarilmasina ve buna
iliskin tim islemlerin gerceklestiriimesine karar vermistir.

KARTN: Cikarilmis sermayenin %400 oraninda bedelli olarak artirilarak 375.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve bu kapsamda gerekli tim
islemlerin gerceklestiriimesine karar vermistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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