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bne Clkanlar Endeks Kapanis Giin. Deg.%

BIST 100 11.468 1,54
Fed Baskani Powell, diinkii konusmasinda gegen haftaki sdylemlerini blyuk BIST Banka 16.591 1,80
olclide tekrar ederken, Ekim toplantisina iliskin glicli sinyaller vermekten BIST Sinai 15.061 1,09
kagindi. Piyasa fiyatlamalarinda, 29 Ekim’de 25 baz puan faiz indirimi olasiligi VIOP Kapanis Giin. Deg.%
%90’in lzerinde, 10 Aralik’ta 25 baz puanlik ek indirim ihtimali ise %75’in XU030 Ekim 12.973 -1,32
lizerinde seyretmeye devam ediyor. ABD borsalari diin zirve seviyelerinden XU030 Aralik 13.654 11,22

geri cekildi. Teknoloji hisseleri 6nciiliglinde, S&P 500 %0,55, Nasdaq %0,95 ve

Dolar/TL Eylil 41,62 0,00
Dow Jones %0,19 diistii. Spot altin, 3.790 dolar civarinda yeni bir rekor seviye
gordikten sonra hafif geri cekildi. Brent petrol, Rusya ile ilgili jeopolitik Sk il o SEINRCURHDE =
endiseler ve ABD’de gerileyen ham petrol stoklari ile 68 dolara kadar yiikseldi. Dolar/TL 41,51 0,07
EURUSD ise hafif yiikselis ile 1,1815 seviyelerinde islem goriyor. Buglin Euro/TL 48,80 0,19
Almanya IFO is iklimi ve ABD yeni konut satis verilerini izliyoruz. TLREF 40,22% 0,15

S - i - 2 Yillik Tahvil 39,76% 0,53

Yurtlgllndej' ise 5|yas-| gelismeler takip ediliyor. Diin sabah Ankara Biyiksehir 10 Yillik Tahvil 31,39% 1,00
Belediyesi’ne yonelik sorusturma kapsaminda 13 kisi gbzaltina alindi. BIST 100 » "
%1,2 geriledi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 21 baz puan artisla %39,76 seviyesine Yurt Dist Borsalar Kapans Glin. Deg.
ylikseldi. Diger taraftan, New York’ta Turkiye Yatirim Konferansinda Hazine ve DOVFIDNES 10350 T
Ekonomi Bakani Simsek ve TCMB Baskani Karahan yatirimcilarla bir araya S&P 500 6.658 -0,54
geldi; enflasyonla miicadele, mali disiplin ve yatirim ortaminin iyilestirilmesine NASDAQ 24.588 -0,70
yonelik hedefler paylasildi. Yarin ise gozler Cumhurbaskani Erdogan- ABD DAX 23.611 0,36
Baskani Trump goérismesinde olacak. Toplantida LNG alimlari gibi enerji
alaninda is birliklerinin de glindeme gelmesi bekleniyor. Bugiin yurticinde EUR/USD 1,1817 0,12
kapasite kullanim orani, reel kesim ve sektorel gliven endekslerini izliyoruz. USD/JPY 147,60 -0,08

GBP/USD 1,3526 0,10

DXY 97,22 0,00

Fed Bagkani Jerome Powell, isiicii ve enflasyona iligkin iki yonlii riskler oldugu

yoniindeki ifadelerini yeniledi. Fed Baskani Powell’in diin aksamki konusmasi, ERIHAlR= SETN UNHEE
faiz oranlarini 25 baz puan indirdigi 17 Eyliil toplantisi sonrasindaki konusmaya  Altin (Ons) 3.766 0,51
paralel gergeklesti. Powell, kisa vadede enflasyon risklerinin yukari, istihdam Giims (Ons) 44,03 -0,07
risklerinin ise asagi yonlu oldugunu; ve énlimiizdeki donem para politikasi Brent 67,32 1,86

acisindan risksiz bir yol bulunmadigi gérisiini yineledi. Powell, mevcut politika

durusunu “hala orta derecede kisitlayici” olarak gérdugiini belirtirken, bu LG I i

22-Eyl-25

durumun olasi ekonomik gelismelere yanit vermek i¢in uygun oldugunu ekledi.

. ” ) ) o ALM imalat PMI, 6n Eyl 485 50.0 49.8
Diger taraftan, 28-29 Ekim’de yapilacak bir sonraki Fed toplantisina iligkin ALM  Hizmet PMI, 5n Byl 525 495 493
guclu sinyaller vermekten kagindi. AB imalat PMI, 6n Eyl 49.5 50.7 50.7

AB  Hizmet PMI, 6n Eyl 514 50.6 50.5
OECD, ABD’de artan gumriik vergilerinin ticaret ve yatirnmlar {izerindeki AB  Bilesik PMI, 6n Eyl 51.2 511 510
baskasi ile, kiiresel ekonomik biiyiimenin 2024’teki %3,3’ten 2025’te %3,2’ye ING imalat PMI, &n Eyl 462 471 470
" . . I S . i i 5 519 53.4 542
ve 2026’da %2,9’a yavaslayacagini tahmin ediyor. Giimriik vergileri, net gocte ING  Hizmet PMI, on Evl
| is giictind fl denivle. ABD ek isinin 2025'te %1 8 ABD Cariislemler Deng, USD 2C -251 mlIr-259 mir-440 mir
yavaslama ve is gliciinde zayiflama nedeniyle, ekonomisinin te %1, ABD imalat PMI, &n B/ 520 522 530
ve 2026'da %1,5 biylimesi bekleniyor. Cin’in ise, tarifelerin etkisi ve mali ABD Hizmet PMI, 6n Byl 539 540 545
desteklerin azalmasiyla, GSYH blylimesinin 2025’te %4,9’dan 2026’da %4,4’e ABD Bilesik PMI, 6n Eyl 53.6 54.6 54.6
yavaslayacagi tahmin ediliyor. Euro Bélgesi’nin, ticaret gerilimleri ve jeopolitik ABD Richmond Fedimalat Eyl -17.0 -5.0 -7.0
belirsizlikler ortaminda, 2025'te %1,2 ve 2026’'da %1,1 bliyiimesi 6ngoriliyor. 24-Evl-25
OECD. Tiirki .. K K ik hminlerini d 52d irdi. Biivil TR  Reel Kesim Gliven Ende Eyl 10:00 = 100.6
, Turkiye icin makroekonomik tahminlerini de gézden gegcirdi. Bluylime TR Kapasite Kullanim Orani Eyl  10:00 . 73.5%
tahminini 2025 igin %2,9'dan %3,2'ye yiikseltilirken, 2026 icin blylime TR  Sektérel Glven Endeksl Eyl  10:00 - -
tahminini %3,3'ten %3,2'ye indirdi. 2025 ve 2026 yillari igin ortalama enflasyon ALM  IFO is iklimi Endeksi Eyl 11:00 89.4 89.0
- i g :00 650 bin 652 bi
tahminleri sirasiyla %33,5 ve %19,2 oldu. ABD  YeniKonut Satislan Agu 17:00 n n
ABD Fed Uyesi Daly - 23:10 - -
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Eyliil ayi On PMI verileri, ABD’de is faaliyetlerinde bir onceki aya gore yavaslamaya isaret etti. ABD’de 6n imalat PMI, Agustosta
53,0’ten Eylul'de 52,0’ye; 6n hizmet PMI verisi agustosta 54,5’ten eyliilde 53,9’a geriledi. ABD Bilesik PMI endeksi, halen genisleme
bolgesinde kalmakla birlikte, 53,6 ile son Ug ayin en diisik seviyesine geriledi. Bu yavaslamada, talepteki zayiflamanin etkili oldugu
degerlendiriliyor. Eyliilde yeni siparisler ve istihdamda zayiflama gérildQ; tarifeler nedeniyle girdi maliyetleri artsa da, sirketler
maliyetleri tiiketici fiyatlarina yansitmakta zorlandi.

Euro Bolgesi’'nde 6n imalat PMI endeksi, agustosta 50,7’den eylilde 49,5’e indi. Bu son (¢ ayin en disik seviyesine isaret ederken,
ayni zamanda imalat sanayinde bozulma ima ediyor. Almanya ve siyasi belirsizlerin arttigl Fransa’da imalat sanayinde gorinimiin
bir miktar bozuldugu degerlendiriliyor. Diger taraftan, Euro Bolgesi 6n hizmet PMI endeksi, agustosta 51,4’ten eyliilde 51,4’e ¢ikarak
son dokuz ayin en yiksek seviyesine ulasti. Euro Bolgesi, bilesik PMI endeksi ise 51,2 ile 16 ayi en ylksek seviyesinde bulunuyor.

ABD Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) Euro Bélgesi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)
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Kaynak: S&P Global Kaynak: S&P Global

Reel kesimin net agik déviz pozisyonu, temmuzda 182,6 milyar dolara geriledi. TCMB verilerine gore, 2024 sonunda 148,1 milyar
dolar olan ve Haziran ayinda 186,4 milyar dolara kadar yikselen reel sektériin net déviz acgik pozisyonu, temmuz ayinda 3,8 milyar
dolar iyileserek 182,6 milyar dolara geriledi. Bu iyilesmede, d6viz yukimlulikleri 351,5 milyar dolar seviyesinde yatay kalirken, reel
sektériin doviz varliklarinin 3,8 milyar dolar artisla 168,9 milyar dolara ylkselmesi etkili oldu. 1-yil icinde vadesi gelen doviz
yukumlulikleri ve doviz varliklari kiyaslandiginda ise, temmuz itibari ile reel sektériin 6,7 milyar dolar net doviz pozisyon fazlasi
bulunuyor.

Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Net Déviz Pozisyonu
milyar dolar
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Kaynak: TCMB
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Eyliil ayi reel kesim giiven ve sektdérel gliven endeksleri agiklaniyor. Reel kesim gliven endeksi, agustosta son dort ayin en yiiksek
seviyesi olan 100,6’ya ylkselmis; 100 esik seviyesinin hafif Gizerinde gorece iyimserlesen bir gériiniime isaret etmisti. Ancak halen
Ekim 2024-Subat 2025 ortalamasi olan 102,8 seviyesinin altinda kalmasi imalat sanayinde zayif seyri teyit ediyor. imalat sanayinde
kapasite kullanim orani ise agustosta son 5 yilin en zayif seviyesine isaret etmisti. Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim
orani ise %73,6 ile Agustos 2020’den beri en disuk seviyeyi kaydetti. Agustosta hizmet giveni (111,1) ve perakende (108,8)
sektorlerinde giiven endeksleri bir dnceki aya gore hafif iyilesme gbdstermis, insaat gliven endeksi ise (85,3) kotilesme egilimini

strdirmista.
Reel Kesim Giiven Endeksi Kapasite Kullanim Orani
Mevsimsellikten Arindirilmis Mevsim Etkilerinden Arindirilmig
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Sektérel Giiven Endeksleri*
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*100'den biiyik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini,
100'den kiigiik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin kétiimserligini gostermektedir.
Kaynak: TUIK
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IIENT
Yatirim Stratejimiz l‘@lpodcast icin tiklayin.

ABD hisse senetleri Sali glinii, Fed Bagkani Jerome Powell’in agiklamalariyla gerileyerek Nasdaq’in %1, S&P 500’(in %0,7 ve Dow Jones’un
%0,3 dismesiyle glinl ekside tamamladi. Powell, Fed’in tam istihdam ve fiyat istikrari hedeflerini yerine getirmenin “risksiz bir yolu
olmadigini” vurgularken, "hisse senedi fiyatlarinin oldukga yiiksek degerlendigini" belirterek degerleme yéniinde endiseleri daha da
artirdi. Powell ayrica, faiz indirim yolunun net olmadigini ve bunun "zorlu bir durum" oldugunu da belirtti. Nvidia hisseleri OpenAl ile veri
merkezi yatirimi ve 100 milyar dolara kadar finansman saglayacagi yoniindeki haberlerle %3 diserek kazanglarinin ¢cogunu geri verdi.
Boeing ise Ozbekistan Havayollari ile 8 milyar dolarlik ucak iretim anlasmasi yapmasi ve Trump’in bunu “HARIKA bir anlasma” olarak
nitelemesi sonrasi yaklasik %2 prim yapti, ayrica Bloomberg ABD’nin Cin ile de biyik bir Boeing siparisi i¢in pazarlik halinde oldugunu
aktardi.

Tirkiye, BM toplantilari kapsaminda bakanlar diizeyinde ABD’de birgcok temas gerceklestirmis olup, toplantilar sonrasinda verilen
demeclerde olumlu mesajlar verilmistir; bu goérlismeler sonucunda elde edilecek nihai sonuglar, Trump ve Erdogan’a sunulacak ve yarin
bir anlasma zemini aranacaktir. Pazartesi glinkii zayifigin ardindan, diin 11.300 seviyesinin yeniden test edilecegini belirtmistik; 11.300
destek gérevi gérmesine ragmen zayif bir tepki lGiretmesi ve zirveden net sinyaller alinamamasi durumunda, 11.700 direncinin
gecilmesini zorlagacaktir. 11.300-11.700 araliginda yarinki gériismelerin sonuglarinin izlenmesini bekliyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
CIMSA 47,42 46,6 -47,18 48,6 -49,44 45,12
KCAER 14,51 14,39 -14,62 14,97 -15,09 13,74
OYAKC 21,88 21,6-21,9 22,48 -22,76 20,72
YKBNK 35,58 35,32 -35,76 36,46 -36,72 33,64

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Tirkiye, iyi niyet gostergesi olarak 2019’da ABD’ye misilleme amaciyla uyguladigi 22 fasildaki glimriik vergisini kaldirmistir. ABD’nin buna
karsilik, Turkiye'ye uyguladigi %15’lik gimriik vergisini %10’a dusirmesi durumunda Oyak Cimento ve Cimsa olumlu etkilenecektir.
Ayrica, 2019’da gelik ithalatina uygulanan vergiyi %50’den %25’e indirirse Kocaer Celik Gizerinde olumlu etki gézlemlenecektir. Bunlari
gbz 6niinde bulundurarak ve 11.300 seviyesinden tepki bekledigimiz piyasa hareketlerini dikkate alarak, Yapi Kredi Bankasi’'na yonelik
glnluk hisse fikirlerimizi olusturduk.

Sirket Haberleri

KIMMR: istanbul ili Bagcilar ilgesi 15 Temmuz Mahallesi’nde bulunan 7.282 m? kapali alana sahip, 5 bagimsiz béliimden olusan bina ve
arsayi Sezer Tekstil Sanayi ve Ticaret AS’den 300.000.000 TL bedelle pesin olarak satin almistir.

ENTRA: Cikariimis sermayesini %19 bedelli, %100 bedelsiz oraninda artirarak 4.040.550.000 TL’ye ¢ikarmasina karar verilmistir.

AYDEM: 550 milyon ABD Dolari nominal degerli, 5 yil vadeli yesil tahvil ihracina iligskin talep toplama sirecini yaklasik 1 milyar ABD Dolari
talep ile basariyla tamamlamistir.

TBORG: Antalya Alkollii ve Alkolsiiz icecek Sanayi ve Ticaret A.S. ile bagl ortakliklarinin hisselerinin tamaminin devralinmasina iliskin
islem, Rekabet Kurulu tarafindan 18.09.2025 tarihinde onaylanmis olup, pay devri kapanis kosullarinin ve diger islemlerin
tamamlanmasinin ardindan sonuglandirilacaktir.

USAK: Odenmis sermayenin %200 oraninda artirilarak 3.675.000.000 TL’ye cikarilmasina, riichan haklarinin 1 TL nominal deger iizerinden
kullandiriimasina karar verilmistir.

FONET: Kahramanmaras il Saglik Midiirligi’niin 23.09.2025 tarihinde gergeklestirdigi "36 ay siireli SBYS ve DHBS Hizmet Alimi" ihalesine
katilarak 113.382.189,00 TL ile en uygun teklifi vermistir.

OZATD: 2.750.000 USD tutarindaki iki adet gemi tamir, bakim ve onarim sézlesmesini basariyla tamamlamis olup, ilave taleplerle birlikte
nihai tutar 3.575.000 USD (yaklasik 147.781.562,50 TL) olarak gerceklesmistir.
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Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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