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23.09.2025
bne Clkanlar Endeks Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.468 1,54
Buglin finans piyasalarinin glindeminde, bu aksam Fed Baskani Powell’in BIST Banka 16.591 1,80
yapacagl konusma, ve ekonomik aktivitenin 6ncl gostergesi olan ABD ve BIST Sinai 15.061 1,09
Avrupa 6n PMI gostergeleri 6ne gikiyor. Diin Fed Uyesi Stephen Miran’in nétr VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
faiz oranini mevcut seviyenin 2 puan Uzerinde géren ve dniimizdeki aylarda XU030 Ekim 13.134 1,68

sert faiz indirimleri olmasi gerektigini savunan agiklamalari dikkat cekti. Bu XU030 Aralik 13.776 156
goris, Fed’de Powell sonrasi dénem igin ipuglar tasiyor. Diger taraftan, diin

Dolar/TL Eylil 41,61 0,00
konusan diger Fed Uyeleri ise, Fed Baskani Powell ile uyumlu olarak, hedeflerin
. . <o
izerinde seyreden enflasyon nedeniyle daha temkinli bir durus sergiledi. Diin Para Piyasalar son_ Glin. Deg.%
ABD hisseleri teknoloji sirketleri énciiliigiinde rekor tazeledi. S&P 500 %0,4, Dolar/TL 41,41 -0,04
Nasdaq %0,7 ve Dow Jones %0,1 yilkseldi. Fed’den faiz beklentileri ABD Euro/TL 48,58 0,43
dolarinin deger kaybini ve altinin deger artisini destekliyor. EURUSD 1,1800 TLREF 40,16% 0,20
seviyesinin Uzerine gikarken, spot altin 3.750 dolarin Gzerinde yeni bir zirve 2 Yillik Tahvil 39,55% -0,53
seviye gordu. 10 Yillik Tahvil 31,08% -0,77
Yurt Disi B | K Gun. Deg.?
Yurticinde, persembe giini Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump’in e < Ll Un. Deg.%
- A . - Lo . . DOW JONES 46.403 0,19
goriismesi Oncesinde, azalan siyasi belirsizliklerin ve yurtdisinda faiz
beklentilerinin gelismekte olan (lkelere olumlu yansimalarinin etkileri S&P 500 6.693 0,42
gorlltuyor. Din BIST 100 %1,5 artarken, 2-yillik tahvilin bilesik faizi 21 baz puan NASDAQ 24.751 0,51
disiisle %39,55 seviyesine geriledi. DAX 23.527 -0,48
Pariteler Son Giin. Deg.%
N EUR/USD 1,1800 0,48
. . . . o . . “
Fed UYe.SI Stephen era'n,'no?r'fa.lz oraninin A»Z,i'se.wyelerl.nde.oldugtjnu v-e USD/JPY 147,76 014
bu yil icinde 1,5 puan faiz indirimi olmasi gerektigini sdyledi. Miran, notr faiz GBP/USD 13516 0,35
oraninin gimrik tarifeleri, goc kisitlamalari ve vergi politikalari nedeniyle
DXY 97,33 0,00

asagiya geldigini; mevcut para politikasinin ciddi sekilde ekonomiyi kisitlayici

oldugunu; ve ekonomiye zarar vermemek icin faiz oranlarinin cok daha distik Emtia Piyasalan Son _Gun. Deg.%
seviyelerde olmasi gerektigini savundu. Beyaz Saray Ekonomi Danismanlari Altin (Ons) 3.746 1,62
Konseyi baskanligi gorevini yiritirken Fed’de agilan pozisyonu doldurmak igin Giimiis (Ons) 44,05 2,28
Eylil ayinda atanan ve henliz diger gorevinden istifa etmemis olan Fed Uyesi Brent 66,07 -0,08

Miran, son Fed toplantisinda da 50 baz puan indirim yonilinde oy kullanmisti. Makroekonomik Veriler

Diger taraftan, diin konusan diger Fed Uyeleri ise daha temkinli agiklamalarda 22-Eyl-25 Gerc. Bek.  Onc.
bulundu. St. Louis Fed Baskani Musalem, enflasyonist risklerin artmamasi ve CIN  PBoC: 1-Yil Faiz Eyl 3.0% 3.0% 3.0%
enflasyon beklentilerinin sabit kalmasi sarti ile, yalnizca isglicli piyasasinda TR  Tuketici GUven Endeksi Eyl  83.9 - 84.3
daha fazla zayiflama isareti gériilmesi halinde ek indirimleri destekleyecegini ABD Chicago Fed U. Aktivite Agu -0.12 = -0.28
belirtti. Cleveland Fed Baskani Hammack, enflasyonun halen cok yiiksek AB  Tiiketici Given Endeksi Eyl -14.9 -15.0 -15.5
. o . - . . 23-Eyl-25 Saat  Bek. Onc.
oldugunu, bu nedenle yeni indirimlerin ekonomiyi asiri 1sitma riski tasidigini
. . .. , i 6 g 50.0% 49.8%
soyledi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise Wall Street Journal’da ST SRR S0 0 0
ayimlanan roportajinda, uzun slredir yiksek seyreden enflasyondan endise ALM - Hizmet PMI, on Byl 10:30 49.5% 49.3%
yayime portajinca, tzun sdredir'y 4 entiasyonaa 3 AB imalat PMI, 6n Eyl 11:00 50.7% 50.7%
duydugunu; su anda yeni bir faiz indirimden yana olmadigini ifade etti. AB  Hizmet PMI, 6n Eyl 11:00 50.6% 50.5%
AB  Bilesik PMI, 6n Eyl 11:00 51.1% 51.0%
Briit rezervlerin 19 Eyliil haftasinda 1 milyar dolar artigla 178,9 milyar dolara iING imalat PMI, 6n Eyl 11:30 47.2% 47.0%
yiikseldigi hesaplaniyor. TCMB gunliik bilanco verilerinden yapilan ING Hizmet PMI, 6n Eyl 11:30 53.6% 54.2%
hesaplamaya goére, 12-19 Eylil haftasinda briit rezervler 1,0 milyar dolar artisla ABD Cariislemler Deng, USD 2C  15:30 -270 mir-450 mlr
178,9 milyar dolar ve net rezervler 0,9 milyar dolar artisla 70,5 milyar dolar ALl 2 U B S
- o . ABD Hi t PMI, 6 Eyl 16:45 53.8 54.5
oldu. Kamunun doéviz mevduatinda gorilen 1,8 milyar dolar artis fzme on v
. ) ] o ) ABD Bilesik PMI, 6n Eyl 16:45 54.6 54.6
arindirildiginda ise, kamu mevduati haric TCMB’nin net rezerv pozisyonunun ) .
] ) } ) B ABD Richmond Fedimalat Eyl 17:.00 -9.0 -7.0
ise 0,8 milyar dolar gerilemis oldugu hesaplaniyor. ABD Fed Baskani Powell . 19:35 ) )
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Tiiketici giiveni Eylil’de geriledi. Tiketici Gliven endeksi, Eylil ayinda %0,4 diistsle 83,9 seviyesine geriledi. Tlketici gliveni, Mart
ayinda 85,9 ile Mayis 2023’ten beri en ylksek seviyesini gordiikten sonra i¢ politik ve kiiresel ekonomik haber akisi ile Nisan’da 83,9’a
gerilemisti. Tuketici gliven son bes aydir 83,5-85,1 araliginda dalgalanirken, tiiketici gliveni yilin Gglincli ¢eyreginde (ortalama 83,9)
bir 6nceki ceyrekten (84,6) daha zayif gerceklesti. Eylul ayinda hanenin maddi durumu degerlendirmesi bir dnceki aya gore belirgin
sekilde kotilesti. Gelecek donemde genel ekonomik durum ve hane halki maddi durum beklentilerinde de zayif seyir devam ederken,
faiz oranlarinda indirim beklentisi ile gelecek 12 aylik donemde dayaniklh tiiketim mallarina harcama yapma disiincesi gliclenmeye
devam ediyor. Gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma dusiincesi, yeni endeksin yayinlandigi 2012
yilindan beri agik ara en ylksek seviyesine ulasti.

Tiiketici Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TUiK

Agustosta yabanci ziyaretgi yillik %2 artigla 6,97 milyon oldu. Kiltir ve Turizm Bakanligi verilerine gore, agustos ayinda yabanci
ziyaretgi sayisi 6,97 milyon kisi ile gegen yilin ayni ayina gore %2,1 artis gosterdi. Ocak-Agustos doneminde, yabanci ziyaretgi sayisi
bu yil 35,5 milyon kisi ile gecen yilin ilk sekiz ayinin (35,8 milyon kisi) hafif altinda gerceklesti. Agustos itibari ile son 12 aylik toplam
yabanci ziyaretgi sayisi ile 52,3 milyon kisiye ulasti. Rusya %14,2 ve Almanya %14,2 pay ile agustos ayinda da en ¢ok yabanci ziyaretgi
gdnderen iki lilke olmaya devam etti. Bu iki tilkeyi, %9,2 pay ile ingiltere, %4,8 pay ile iran ve %4,7 pay ile Polonya takip etti.

Turizm geliri agisindan, Ocak-Temmuz doneminde yabanci ziyaretgi sayisi yillik %1,6 dislis gdstermesine ragmen, turizm geliri yillik
%5,8 artis gosterdi. Bu durumda, agustos ayi ziyaretgi sayisi yaklasik 8,5 milyar dolara yakin bir aylik turizm gelir ile, 12 ayhk kiimlatif
turizm gelirinin Agustos itibari ile 58,3 milyar dolari asabilecegini ima ediyor.

Yahancl Ziyaretci Sayisi
12-ayhk kiimlatif, milyon kisi
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Kaynak: Kltiir ve Turizm Bakanhg

Merkezi yonetim borg stoku Agustos’ta 12,5 trilyon TL'ye yiikseldi. Agustos ayinda Merkezi Yonetim i¢ borg stoku 7,25 trilyon TL'ye
ve dis borg stoku 5,2 trilyon TL'ye yiikselirken, toplam borg stoku %3,6 artisla 12,5 trilyon TL oldu. Boylece, 2025 GSYH varsayimi ile,
kamu borcunun GSYH’ya oraninin agustos itibari ile %22,2 seviyesine yiikseldigi hesaplaniyor.
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ME!
Yatirim Stratejimiz |\glPodcast icin tiklayin.

Nvidia, OpenAl ile is birligi kapsaminda 100 milyar dolarlik yatirim agiklarken, Oracle yonetim degisikligi sonrasi yiikselis gosterdi. Apple
iPhone 17’nin satis beklentilerini asmasi hisseyi sekiz ayin en yiksek seviyesine tasidi. Tesla ve Apple hisselerinde hisse hedef fiyatlarinda
yasanan artiglar teknoloji hisselerine alislari genele yayillmasini sagladi. S&P 500, Nvidia 6nderliginde yeni zirvelere ulasti; Nasdaq ve Dow
Jones da tliim zamanlarin en ylksek seviyelerini gérdu. Ancak hiikiimetin kapanma riski piyasanin kazanglarini sinirliyor; Senato, federal
fonlama igin onerileri reddetti ve son tarih 30 Eylil olarak belirlendi. Haftalik bazda, li¢ biyik endeksin yiikselisi ve Russell 2000’in rekor
kapanisiyla piyasa glicli bir performans sergiledi. Goldman Sachs, degerlemeler yiiksek kalsa bile gliclii kazang biylimesinin daha fazla
kazanimi tetikleyecegini belirterek S&P 500 tahminlerini ylkseltti. Goldman, endeksin yil sonuna kadar 6800, alti ay sonra 7000 ve
onlimiizdeki 12 ay icinde 7200 seviyesine ulagsmasini bekliyor. Amerika borsalari, yeni haftaya sirket haberleri ve yatirim bankalarinin
hedef fiyat revizyonlariyla iyimserligini koruyarak basladi.

BIST100 endeksi haftaya hizli bir baslangi¢ yapti ancak zirve seviyelerinde takildi. Eski ABD Baskani Biden donemindeki temassizligin
ardindan, 2019’dan bu yana Beyaz Saray’da yapilacak ilk goriisme yeniden Donald Trump ile gerceklesecek. 2019’dan bu yana siiregelen
CAATSA yaptirimlari nedeniyle teslim edilemeyen ugaklar ve Ekim ayinda karar ¢ikmasi beklenen Halkbank davasi, ABD ile uzun siredir
¢06zUm bekleyen baslica sorunlar arasinda éne ¢ikiyor. Suriye ordusu ile catisma halinde olan YPG’nin silahsizlastirilmasi, Suriye’nin
yeniden yapilanma slirecinde Tirkiye’'nin Ustlenecegi ekonomik rol ve Ortadogu’da istikrarin tesisine yonelik Baskan Donald Trump’in
destegi Turkiye'ye 6nemli siyasi kazanimlar saglayabilir. Fakat, diinkii gapli yiiksek agilis sonrasinda yiikselisin giin igerisinde devaminin
gelmemesini géreceli zayiflik olarak yorumlayip 11.300 desteginin test edilebilecegini, 11.700 direncini ise Persembe giinkii goriisme
oncesinde gegilmesini zor oldugunu diisiiniiyoruz.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANSGR 22,20 21,84 -22,08 22,66 -23 21,28
GUBRF 310,50 300 -306,25 323-333,5 293,00
KCHOL 185,20 183,3-186,9 192,4 -194,3 176,40
TUPRS 195,70 194,2 -197,2 201,7 -203,2 188,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Cuma glnil ana ortagl Razi Glbre’nin agik artirma yoluyla satisinin gergeklesecek olmasi ve altinda kirilan rekorlar nedeniyle Giibre
Fabrikalari’'ni; Kuzey Irak yonetimi ile yeniden baslayan petrol ticaretinin ilerleyen donemde Tupras’a olumlu yansimasini; sigortalar
arasinda finansal yatirimlari icerisinde hisse senedi payi yliksek olmasina ragmen endeksin gerisinde kalan Anadolu Sigorta’yr ve
istiraklerindeki ylkselisin gerisinde kalan Kog¢ Holding’i giinliik hisse fikirlerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

TTRAK: Erenler ve Ankara fabrikalarinda stok planlamasi kapsaminda Ekim ayinda aralikh olarak dokuzar is gliniine kadar Gretime ara
verilecek olup, mevcut pazar kosullarinin siirmesi halinde benzer uygulamalar devam edebilecek ve gelismeler 6zel durum agiklamalari
veya faaliyet raporlariyla duyurulacaktir.

BTCIM: Baticim Bati Anadolu Cimento Sanayii A.S. ortaklarindan istanbul Portfdy Yénetimi A.S. PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirm
Fonu’nun sahip oldugu Sirket sermayesinin %11,11’ine karsilik gelen 619.797.505 TL nominal degerli pay, 1 TL nominal degerli pay igin
4,60 TL fiyatla toptan satis pazarinda satilacaktir. Satis isleminin 24.09.2025 tarihinde gergeklestiriimesi ve takasinin Pay Piyasasi takas
siresi icinde yapilmasi 6ngorilmektedir.

KARSN: Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. arasindaki anlasma karsilikh olarak sona erdirilmis ve bu kapsamda yirutilen traktor kabin
Uretimi faaliyeti sonlandiriimigtir.

SMRTG: 42.770.000 KDV hari¢ ABD dolari tutarinda "Depolamali Glines Enerjisi Santrali Proje Gelistirme ve Anahtar Teslim Kurulum
Sozlesmesi" imzalanmis ve projenin kuruluma 2026 yilinda baslanarak ayni yil tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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