Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

Cuma giinii Almanya’da tiiketici enflasyonu beklentilere paralel yilik %2,2
artis gosterdi. ABD’de Michigan tiketici gliven endeksi 55,4 seviyesine sert
geri gekilirken, veri icinde is kosullari, istihdam ve enflasyona iliskin kotiilegsen
beklentiler dikkat ¢ekti. Piyasalarda, 17 Eylul'deki Fed toplantisinda 25 baz
puanlik faiz indirimi kesin olarak fiyatlanirken, mevcut ekonomik veriler
1s1ginda daha gli¢li bir 50 baz puanlk indirimin de duslk bir olasilik olarak
masada oldugu goriiliyor. ABD borsalari Cuma glinu karisik bir seyirle kapandi.
S&P 500 gini yatay tamamlarken, Dow Jones %0,6 geriledi ve Nasdaq
teknoloji hisselerinde primle yeni zirvelere ulasti. ABD’de istihdam, enflasyon,
para politikasina iliskin mevcut gériinim ve jeopolitik gelismeler ile gegen
hafta yeni rekor seviyeleri goren spot altin, Cuma gini 3,640 dolar
seviyelerinde yatay seyretti. ABD talebinde zayiflama beklentilerine ragmen,
arz endiseleri ile Brent petrol %0,9 artisla 67 dolar seviyelerine yaklasti.
EUR/USD paritesi 1,1730 seviyeleri etrafinda yatay kaldi.

ABD Hazine Bakani Bessent, ticaret, ekonomi ve ulusal givenlik konularini
goriismek Uzere Cin Basbakan Yardimcisi Lifeng ile Madrid’de diin bir araya
geldi; gorismelerin bugliin de devam etmesi bekleniyor. Bugiin yurtdisinda
Euro Bolgesi dis ticaret dengesi ve ABD Empire State imalat endeksi izleniyor.

Yurtiginde ise, cuma gilinl cari islemler dengesi temmuz ayinda 1,8 milyar
dolar fazla verirken, dis dengeye iliskin risklerin kontrol altinda oldugunu teyit
etti. TCMB Katilimci Anketi, yilsonu enflasyon tahmininde hafif bir ylikselmeye
ragmen, 1-yil sonrasi icin enflasyon beklentilerinde iyilesmenin devam ettigini
gosterdi. Ankette, 2025 yilsonu igin enflasyon tahmini %29,9 seviyesinde
olusurken, 2025 sonu politika faizi tahmini %36,2 oldu. Boylece, politika
faizinde 2025 sonuna kadar 400-450 baz puan indirim ima ediyor.

Buglin agustos merkezi yonetim bitce dengesi, temmuz ayi hizmet ve insaat
tiretim verilerini takip ediyoruz. Oncii Hazine nakit dengesi verileri, Agustos
ayinda bitge dengesinde belirgin bir iyilesmeye isaret etmisti.

Bugiin agustos ayl merkezi yonetim biit¢ce dengesi agiklaniyor. Agustos ayinda
oncl nakit bazh bitce dengesi verileri iyilesme gdstermisti. Nakit bazl bitce
agustos ayinda 84,2 milyar TL fazla ve 249,7 milyar TL faiz disi fazla verdi. Gegen
yil agustos ayinda nakit bazl biitce 194,6 milyar TL acik ve 108,5 milyar TL faiz
disi fazla vermisti. Agustos ayinda nakit bazl biitge gelirleri yilik %79 artis
gosterirken, nakit bazli harcamalar yillik %26 artti.

Bugiin temmuz ay! Hizmet ve insaat Uretim endeksleri aciklaniyor. Hizmet
Uretimi haziranda bir dnceki aya gore %0,5 azalirken, bir dnceki yilin ayni ayina
gére %3,7 artmistl. ingaat Uretimi ise haziran aylk %3,2 ve yillik %24,9 artis
gostermisti.
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[LETS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 10.372 -0,10
BIST Banka 15.048 1,00
BIST Sinai 13.655 -0,61
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 11.947 -0,13
XUO030 Aralik 12.592 -0,10
Dolar/TL Eylul 42,01 0,00
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,47 0,08
Euro/TL 48,38 -0,05
TLREF 40,15% -6,44
2 Yilhk Tahvil 40,66% -0,05
10 Yillik Tahvil 32,66% -0,37
Yurt Digi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 45.834 -0,59
S&P 500 6.584 -0,05
NASDAQ 24.092 0,42
DAX 23.698 -0,02
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1733 -0,01
UsSD/JPY 147,67 0,31
GBP/USD 1,3560 -0,09
DXY 97,62 0,00
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.643 0,25
GUmus (Ons) 42,20 1,56
Brent 66,62 0,80
Makroekonomik Veriler
12-Eyl-25 Gerc. Bek. Onc.
TR Cariisl. Deng., USD Tem 1.8mir 1.5mlir 1.4 mir
ALM  TUFE, yillik Agu  2.2%  2.2%  2.2%
ABD Michigan Tiketici Giv. Eyl 55.4 ~ 58.0  58.2
15-Eyl-25 Saat Bek. Onc.
TR Hizmet Uretim, yillk ~ Tem 10:00 = 3.7%
TR insaat Uretim, yillik Tem 10:00 - 24.9%
TR MY Biitge Deng., TL Agu 11:00 = -23.9
Cin  Sanayi Uretimi,yillk ~ Agu 05:00 5.7% 5.7%
AB  Dis Ticaret Deng., EUR Tem 12:00 11.7 mir 7.0 mir
ABD NY Empire State imalat Eyl 15:30 4.3 11.9
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Temmuz’'da cari islemler dengesi 1,77 milyar dolar fazla verdi. Beklenti 1,5 milyar dolar cari fazla verilecegi yoniindeydi. Gegen yil
temmuz ayinda cari islemler fazlasi 1,39 milyar dolar olarak gergeklesmisti. Boylece, 12-ayhk birikim cari islemler agigi, haziranda
19,2 milyar dolardan temmuzda 18,8 milyar dolara geriledi. 2025 i¢cin GSYH tahminlerine gore degerlendirildiginde, cari agigin milli
gelire orani temmuzda %1,3 ile yatay ve tarihsel olarak dusiik seviyelere yakin kaldi. 2022 yilsonunda %5,1 olan cari islemler
ac181/GSYH orani, 2023 sonunda %3,7’ye ve 2024 sonunda %0,8’e gerilemisti. Temmuzda ihracat yillik %11 ve ithalat yillik %5 artis
gosterirken, dis ticaret acig1 6,4 milyar dolar ile gegen yila gére 0,9 milyar dolar disiik gergeklesti. Turizm gelirleri temmuzda gegen
yilin ayni ayina gore %0,8 azaldi; ilk yedi ayda ise yillik %5,8 artisla 30,6 milyar dolar oldu. 12-aylik birikimli turizm geliri 58 milyar
dolar ile gegen ayki seviyesine yakin kaldi. Temmuzda net hata-noksan kalemi 0,6 milyar dolarlik ¢ikis gosterdi; son 12 ayda toplam
¢ikis 19,1 milyar dolara ulasti. Sonug olarak, temmuz ayinda TCMB déviz rezervlerinde 18,6 milyar dolarlk artis; son 12-ayda ise 7,1
milyar dolar ile azalig gergeklesti. TCMB Piyasa Katilimcilari anketine gére, 2024 yilini 10,5 milyar dolar ile tamamlayan cari islemler
aciginin, 2025 yili sonunda 21 milyar dolar ile ihmh bir seviyede kalmasi bekleniyor.

Cari islemler Dengesi
12-aylk birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB

2025 sonunda enflasyonun %29,9 ve politika faizinin %36,2 olmasi bekleniyor. Eylil ayi TCMB Katilimci anketine sonuglarina gore,
2025 yilsonu enflasyon tahmini %29,9 ile bir onceki ankete (%29,6) gore sinirli artis gosterdi. 1- yil sonrasi igin enflasyon
beklentilerinde ise iyilesme devam etti: Agustosta %22,8'den %22,3’e geriledi. Bir dnceki aya gore bir miktar térpiilenmek ile
beraber, TCMB’nin faiz indirim déngusiine devam edecegine yonelik beklentiler de devam ediyor. TCMB’nin Ekim toplantisinda 200-
250 baz puan ve Aralik toplantisinda 200 baz puan olmak lizere, politika faizini yilsonuna kadar 400-450 baz puan indirimle ile yaklasik
%36 seviyesine indirecegi tahmin ediliyor. Diger taraftan, beklentilerden glgli 2.ceyrek GSYH verileri ve hiikiimetin OVP’de
acikladig1 %3,3 gerceklesme tahmininin ardindan, 2025 yili blylime tahmini %2,9'dan %3,2’ye yikseldi; 2026 yili bliylime tahmini ise
%3,7’de sabit kaldi. Piyasanin 2025 yilsonu igin ortalama Dolar/TL tahmini ise 43,85 seviyesinde yatay seyrediyor.

Piyasa Katihmcilari Anketi Eylil 2025
TUFE Beklentisi: 2025 yilsonu 29.9%
TUFE Beklentisi: 2026 yilsonu 20.8%
TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 22.3%
Politika Faizi: ik toplanti 40.6%
Politika Faizi: ikinci toplanti 38.3%
Politika Faizi: Ugiincii toplanti 36.2%
Politika Faizi: 2025 yilsonu 36.2%
Politika Faizi: 2026 yilsonu 24.5%
Dolar/TL: 2025 yilsonu 43.85
Dolar/TL: 12 ay sonrasi 48.96
Cari Islemler Dengesi: 2025 yilsonu (milyar dolar) -20.9
Cari islemler Dengesi: 2025 yilsonu (milyar dolar) -25.5
GSYH Buylime: 2025 3.2%
GSYH Buyume: 2026 3.7%

Kaynak: TCMB
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari Cuma glinuini karigik seyirle kapatsa da yatirimcilarin zayiflayan istihdam piyasasi ve diisiik enflasyon verilerinin Fed’in 17
Eylil'de faiz indirimi yapacagi beklentisini guglendirmesiyle haftayi ylkselisle tamamladi. Nasdaq, Tesla’daki %7’lik yukselisin etkisiyle
%0,4 artisla rekor seviyeden kapanirken haftalik %2 yiikseldi; S&P 500 %0,1 gerilese de haftalik %1,6 artis kaydetti; Dow Jones ise %0,6
diserek haftay1 %1 ylkselisle bitirdi. Microsoft, OpenAl ile yaptigl yeni anlasmayla %2 deger kazanirken Tesla, Apple, Nvidia ve Alphabet
gibi teknoloji hisseleri genel olarak ylikseldi; Amazon %1’e yakin kayipla geride kaldi. Gegen hafta agiklanan enflasyon verilerinin Ocak
ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasmasina ragmen beklentiler dahilinde kalmasi, issizlik basvurularindaki rekor artis ve istihdam
verilerindeki asagl yonli revizyonlarla birlikte isglici piyasasinin zayifladigini teyit etmesi, piyasalarin 25 baz puanlik faiz indirimi
beklentisini gli¢li tutuyor. Bizim beklentimiz de 17 Eyliil’de Fed’in faiz oranini 25 baz puan diisiirmesi yéniindedir.

CHP’nin 38. Olagan Kurultayr’'nin iptali i¢in agilan dava bugiin saat 10:00’da Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi’'nde gorilecek. Borsa
istanbul, gegen hafta %3,3 deger kaybederken, 2 Eyliil CHP 38. Olagan istanbul il Kongresi’'nde segilen (ist ydnetimin gorevden
alinmasindan bu yana %4,64 deger kaybetti. Gegen hafta TCMB’nin beklentilerin lizerinde yaptigi faiz indiriminde yalnizca bankacilik
sektoru haftayi artida kapatirken, diger tim endeksler geriledi. Ekonomi digi glindem piyasalar lzerindeki baskiy artirirken, BIST 100
endeksinde bugiin ve haftalik kapanisin 10.270 seviyesinin iizerinde olmasi, ay basindan bu yana yasanan kayiplarin telafisini
saglayabilir; ancak 10.270 altinda kalinmasi halinde endeksin 9.500 seviyesindeki uzun vadeli yatay destege geri cekilme riski
olusabilir.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKSEN 37,48 36,64 -37,06 38,34 -39,2 35,62
ANHYT 81,50 80,2 -81,7 84,55 -85,9 76,70
ENJSA 69,00 68 -69,05 71,05 -72 65,40
ISMEN 41,60 41-41,44 42,48 -43,08 39,30

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yurt digi agirlikh gelir yapisi ve yaz sezonu boyunca artan yurt ici taleple Aksa Enerji ile diisen enflasyonun finansallari olumlu etkilemesini
bekledigimiz Enerjisa’nin yurt ici gindemden ayrisabilecegini dislinliyoruz. Ayrica, faiz indirimi ve agiga satis yasaginin kalkmasiyla artan
islem hacminden olumlu etkilenecek is Menkul ile defansif is yapisi nedeniyle Anadolu Hayat’i bugiin hisse fikirlerimiz arasinda
paylasiyoruz.

Sirket Haberleri

BIMAS: Yonetim Kurulu, azami 2.000.000 adet payin, sirket i¢c kaynaklarindan karsilanmak tzere en fazla 1.100.000.000 TL fon ayrilarak
geri alinmasina, programin ilk Genel Kurul toplantisina kadar gegerli olmasina karar vermistir.

GLCVY-YKBNK: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa gikarilan 15 bireysel ve 2 KOBi-ticari
portféyden toplam 1 milyar 255,8 milyon TL anapara biiyiikligiine sahip 5 bireysel ve 1 KOBI-ticari portféyiin ihalesini en yiiksek teklifi
vererek kazaniimistir.

KNFRT: "Taze Tarimsal Uriin" is birimi kapsaminda, Cukurova bélgesinde entegre yapisiyla faaliyet gdsteren islek Tarim’in %50 hissesini
4.875.000 Euro bedelle satin almak tzere pay alim s6zlesmesi imzalamistir.

HEKTS: Hektas Asia LLC’'nin devam eden yatirimlarina iliskin olarak, bu sirket 6zelinde ortaklik gériismelerine baglanmasina karar
verilmistir.

KORDS: Sermayenin 194.529.076 TL'den 484.305.475 TL'ye (%148,96 oraninda) bedelli olarak artirarak, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarinin korunmasina, yeni pay alma hakki kullanim fiyatinin 1 TL nominal degerli 100 pay i¢in 10 TL olarak belirlenmesine, artirrmdan
saglanacak fonun finansal borglarin azaltilmasinda kullanilmasina karar verilmistir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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