Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

ABD Calisma Bakanlgi'na (BLS) bagh istatistik Biirosu’nun &éncii kiyaslama
revizyonuna gore, ABD ekonomisi, Nisan 2024-Mart 2025 doneminde, ilk
aciklanan verilere kiyasla 911 bin daha az istihdam yaratti. Bu revizyon, ABD
isglicli piyasasinin daha 6nce disliniilenden daha fazla zayiflamis olabilecegine
isaret ediyor. Gegtigimiz hafta agiklanan zayif isglicii verilerinin ardindan,
piyasalar bu yil g faiz indirimi beklentisini fiyatlamaya devam ederken, gézler
buglin agiklanacak agustos ayi Uretici fiyati ve yarin agiklanacak tiiketici fiyati
verilerinde olacak. ABD hisse senetleri, ekonomide yavaslama sinyallerine
ragmen, diin glini ylikselisle kapatti: S&P 500 %0,27, Dow Jones %0,43 ve
Nasdaq %0,37 yiikseldi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,11 artis kaydetti. israil’in
Katar’da Hamas liderini hedef aldigI saldiri sonrasinda, Brent petrol yaklasik
%1 artisla 67 dolar etrafinda islem goriyor. ABD faiz indirim beklentileri ve
jeopolitik riskler Altin’i desteklemeye devam ediyor. Spot altin, diin 3.666
dolar ile rekor tazeledikten sonra bu sabah bir miktar geri ¢cekilme gosterdi.
ABD dolari istikrar kazanirken, Fransa’da derinlesen politik kriz ile beraber
EUR/USD paritesi 1,1780 seviyesinden 1,1710 seviyesinin altina geri gekildi.

Yurtiginde, Hazine’nin bu yil uluslararasi piyasalarda gerceklestirecegi besinci
ihragla birlikte 2 milyar dolar daha borglanmasi bekleniyor. 10 yil vadeli dolar
cinsi tahvil ihracinda ilk getiri beklentisi %7,3 seviyesinde olustu. Bugiin
yurticinde temmuz ayi sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Haziran ayinda
yillk bazda %8,3 artis kaydeden sanayi Uretimine iliskin 6éncl gostergeler,
temmuz ayinda daha zayif bir performansa isaret etmisti. Piyasalarin ana
gindeminde ise yarin aciklanacak olan TCMB faiz karari yer aliyor.
BloombergHT’ nin anketine gére, medyan beklenti 200 baz puanlik bir
indirimden 250 baz
glincellemede, son glinlerde TCMB rezervlerinin yeniden istikrar kazanmasinin

puanlik indirime dogru kaymis durumda. Bu
ve enflasyonun ana egiliminin dislis yoniinde oldugu gorisinin agir

basmasinin etkili oldugunu degerlendiriyoruz.

Hazine, uluslararasi piyasalarda 10 yil vadeli ABD dolari cinsi tahvil ihraci
gergeklestiriyor. Hazine, diin 2025 yili dis bor¢lanma programi gergevesinde 10
yil vadeli ABD dolari cinsi tahvilin ihraci igcin BBVA, Deutsche Bank, Goldman
Sachs ve JP Morgan’a yetki verdi. Yaklasik 2 milyar dolar olmasi beklenen
borglanma tutari ile ilk getiri beklentisi %7,3 civarinda olustu.

Hazine bu yil Gg¢ tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci ile uluslararasi piyasalarda
toplam 8,5 milyar dolar tutarinda ihrag gergeklestirdi.

Hazine, diin gergeklestirdigi iki ihalede 79,6 milyar TL daha borglandi. 2 yil
vadeli sabit kuponlu ihalede %41,12 ortalama bilesik faiz ile 67 milyar TL ve 5 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde %37,63 ortalama bilesik faiz ile 12,4 milyar
TL borglandi. Hazine, diin de iki ihalede toplam 147 milyar TL borglanmisti.
Eylil'de 256 milyar TLi¢ borg servisine karsilik toplam 346 milyar TLi¢ bor¢lanma
planlaniyor.
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Endeks Kapanis

Giin. Deg.%

BIST 100 10.486 0,35
BIST Banka 15.036 1,76
BIST Sinai 13.905 0,28
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 12.287 -0,65
XUO030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylul 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,28 0,05
Euro/TL 48,39 0,18
TLREF 42,66% 0,00
2 Yilhk Tahvil 40,89% -0,22
10 Yillik Tahvil 32,88% -0,66
Yurt Digi Endeksler Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 45.711 0,43
S&P 500 6.516 0,32
NASDAQ 23.840 0,33
DAX 23.718 -0,37
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1714 0,05
usD/JpPY 147,35 -0,04
GBP/USD 1,3541 0,10
DXY 97,74 -0,10
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.643 0,45
GUmds (Ons) 41,08 0,49
Brent 66,87 0,73

Makroekonomik Veriler

09-Eyl-25 Gerc. Bek. Onc.

100.8 100.4 100.3

ABD NFIB iyimserlik Endek Agu
10-Eyl-25 Gergc. Bek. Onc.
Cin  TUFE, yillik Agu -0.4% -0.2% 0.0%

Cin  UFE, yillik Agu -2.9% -2.9% -3.6%

10-Eyl-25 Saat Bek. Onc.
Tirkiye Sanayi Uretimi, yillik Tem 10:00 = 8.3%
ABD UFE, aylik Agu 15:30 0.3% 0.9%

ABD Atlanta Fed GSYHOn 3¢ 20:00 3.0% 3.0%
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Agustos ayinda yolcu trafigi hizlandi. Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMIi) verilerine gére, Tirkiye genelindeki tiim
havalimanlarinda i¢ hat yolcu sayisi 10 milyon 461 bin, dis hat yolcu sayisi ise 17 milyon 203 bin olarak gerceklesti. i¢ hat yolcu sayisi
yillik %14,0 ve dis hat yolcu sayisi yilik %7,4 artarken, hem i¢ hatlar hem de dis hatlar yolcu trafiginde goérilen hizlanma turizm
gorinimu acgisindan olumlu bir sinyal verdi.

Fitch, 2025 Tiirkiye bilyiime orani tahminini %3,5’e yiikseltti. Fitch’in Kiiresel Ekonomik Gériiniim raporunda, Tiirkiye ekonomisi 2025
blylme tahminini %2,9’dan %3,5’e ylikseltirken, 2026 tahmini %3,5 ve 2027 tahminini %4,2 olarak acikladi. Ayrica, yillik enflasyonu
2025 sonunda %28, 2026 sonunda %21 ve 2027 sonunda %19 olarak 6ngordi.

Diger taraftan, Fitch 2025'in ikinci ¢eyreginde beklenenden iyi gelen veriler nedeniyle, 2025 yili kiiresel biiylime tahminini %2,2’den
%2,5’e glincelledi. Bu revizyona ragmen, gecen yil kaydedilen %2,9 bliyiimeye kiyasla kiiresel ekonominin 2025 yilinda belirgin bir
yavaslama gosteriyor. Kiresel biiyimenin 2026 yilinda %2,3 ile gérece zayif kalmaya devam edecegini 6ngoriyor.

Temmuz ayi sanayi iiretimi bugiin agiklaniyor. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi lretimi Haziran’da ayhk %0,7 artis
kaydederken, yillik bazda lretim %8,3 artmisti. Haziran’da sermaye mal Uretiminde aylik %4,8 (yillik %20) artis ve yliksek teknoloji
Grlnlerin imalatinda %38,1 (yillik %88) artis dikkat cekmisti. Diger taraftan, onci gostergeler, temmuz icin imalat sanayinde genel
gortinime iliskin zayif sinyaller vermisti. Satin Alma Yoneticileri (PMI) endeksi, Temmuz'da 45,9 ile Ekim 2024’ten beri en dusik
seviyeye inerken, agustos ayinda da bir dnceki aya gore bir miktar toparlanma gostermekle birlikte, 47,3 ile zayif bir resim gizdi.

s hE
Yatirnm Stratejimiz % Podcast icin tiklayin,

Saliglini ABD borsalari yeni zirvelerden kapanis gerceklestirdi. Dow Jones %0,4, Nasdaq %0,4 ve S&P 500 %0,3 oraninda deger kazandi.
Yatinnmcilarin, d6nimuzdeki giinlerde agiklanacak enflasyon verilerine odaklandigi goriliirken, Fed’in gelecek hafta faiz indirimine
baslayabilecegine yonelik beklentiler risk istahini desteklemektedir. ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,09 seviyesine yiikseldi. Son donemde
aciklanan zayif istihdam verileri, ekonomik gorlinimdeki yavaslamaya isaret ederken Fed’in para politikasinda gevsemeye gidecegi
beklentilerini de gliclendirmistir.

Sirket haberleri tarafinda UnitedHealth yaklasik %9 oraninda deger kazanarak endekslere énciliik etmistir. Apple yeni Grin tanitiminin
ardindan %1,5 gerilerken, Alphabet %2,5, Meta %2, Nvidia ve Amazon %1’in lizerinde yikselis kaydetmistir. Broadcom %2,6 deger
kaybederken, Oracle hisseleri ise bilango sonrasi seans kapanisi ardindan %25 ylkselmistir.

Borsa istanbul son islem giiniinde %0,35 oraninda kazangla tamamladi. Bankacilik endeksi %1,76 oraninda kazang ile kapatirken, Sanayi
endeksi %0,28 kazang ile kapatti. BIST100 Endeksi’nin 10.600 tizerinde kalict olmasi halinde yukari yonla egilime girmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
HALKB 24,48 24,18 -24,42 24,98 -25,3 23,22
QOYAKC 20,94 20,64 -21,02 21,7 -22 19,78
FROTO 102,90 101,2-103,4 107,4 -109,2 97,30
ASELS 173,70 171,5-173 176,7 -178,9 165,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Teknik dizeltmesini tamamlamis gilinlik grafikte destek bolgesinde kapanislarini gergeklestiren Halk Bankasi, Oyak Cimento, Ford
Otosan ve Aselsan’i glinlik hisse dnerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

CWENE: Sirket, yurticinde bir musteriyle 1,9 milyon USD (78,8 milyon TL) tutarinda giines paneli satis s6zlesmesi imzaladi. Teslimatlarin
2026 ilk geyrek sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

MAGEN: Sirket, RSC-1 Seferihisar JES sahasinda 5,4 MW hibrit GES kurulumu icin EPDK’ya basvurdu. Ayrica jeotermal akiskandan lityum
elde edilmesine yonelik fizibilite calismalarina baglanmasina karar verildi.

ALVES: Firma, yeni orta ve ylksek gerilim kablo Uretim tesisi icin Polatli OSB’de 96.000 m? sanayi arsasi satin aldi. Bu yatinm, Gretim
kapasitesini artirmayi hedefliyor.

RNPOL: Sirket, alkid regine, polyester, epoksi ve benzeri kimyasal Uretim faaliyetlerini is kollarina ekleme karari aldi. Gerekli basvurular
vergi dairesine yapildi.

OFSYM: Sirket, 5,05 milyon USD tutarinda ABD menseili DDGS alimi i¢in 6zel bir firmayla anlasma yapti. Teslimatlarin Eylll sonuna
kadar tamamlanmasi bekleniyor.

KBORU: Sirket, SASKi’nin 86,6 milyon TL tutarli polietilen boru temini ihalesini kazandi. ihalenin kesinlesme karari sirkete teblig edildi.

SDTTR: Sirket, yurtigindeki bir musteriden 11 milyon USD tutarinda savunma sanayi siparisi aldi. Teslimatlar 2025 ve 2026 yillarinda
gerceklestirilecek.

PEKGY: 2022’de imzalanan gayrimenkul alim sozlesmesi feshedildi. Sirketin 6dedigi 8,9 milyon Euro avans, 08.09.2025 tarihinde geri
odendi.

DCTTR: Sirket, 2025/26 sezonu pamuk alimlari icin PAMLIDAS ile depolama anlasmasi yapti. Bu is birligi, Griinlerin giivenli
depolanmasini saglayacak.

GARAN (GLCVY): Banka, toplam 1,68 milyar TL tutarindaki tahsili gecikmis alacak portfoylini Ug ayri varlik yonetim sirketine 279,2
milyon TL’ye satti. Satis, bilancodaki sorunlu kredi yikiani azaltmayi hedefliyor.

SAYAS: Sirket, Almanya’da Uretilen 7 MW’lik yeni nesil tiirbinlerin nacelle pargalari igin 756.794 EUR tutarinda s6zlesme imzaladi. Bu
anlasma, Grln portfoydnin cesitlenmesine katki saglayacak.

MPARK: Grup biinyesine istanbul Topkapi’da yeni bir hastane katildi. 300 yatak kapasiteli istinye Universitesi Liv Hospital faaliyete
gecti.

HALKB: Banka, mevduat disi fonlama saglamak amaciyla uluslararasi bankalardan toplam 300 milyon USD tutarinda 1 yil vadeli kredi
temin etti. Bu kaynak, likidite yapisini gliglendirecek.

BURVA: Sirket, yurtdisindaki bir misteriyle 1,04 milyon USD tutarinda vana satisi icin anlasma yapti. Teslimatlar Ocak 2026’ya kadar
tamamlanacak.

KOCMT: Sirket, Mus’ta 22,5 MW kapasiteli lisanssiz GES yatirimi icin ¢agri mektubu aldi. GES yatirimi kapsaminda c¢alismalar devam
ediyor.

ARASE: Bagl ortaklik Aras Elektrik’in 500 milyon TL tutarinda temettii dagitmasina karar verildi. Bu tutar ana sirkete aktarilacak.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincii kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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