Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

Bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verileri dncesinde, kiiresel hisse senedi
piyasalari haftaya yiikselisle basladi. ABD’de tiketici fiyatlarinin Agustos
ayinda %0,3 artmasi ve yillik enflasyonun %2,9’a yiikselmesi bekleniyor. Diin
actklanan 1 yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise %3,1’den %3,2’ye ¢iktl. Buna
ragmen, gegen hafta agiklanan zayif isglicti verilerinin ardindan, Fed’in Eylul
toplantisindan baslayarak yil sonuna kadar ¢ faiz indirimi yapabilecegi
beklentisi korunuyor. Bu goériinimle, S&P 500 %0,21, Dow Jones %0,25
artarken, cip Ureticilerindeki gliclenmeyle Nasdaq %0,45 yikseldi. Almanya’da
sanayi Uretimi temmuz ayinda %1,3 artarak beklentilerin lizerinde gergeklesti.
Euro Stoxx 50 endeksi %0,84 artis kaydetti. Spot altin, 3.600 dolar seviyesinin
Gizerine gikarak yeni bir rekor kirdi. Cin, agustos ayinda da altin rezervlerini
artirirken, ABD’de faiz indirimi senaryosu altin fiyatlarini desteklemeye devam
ediyor. OPEC’in beklentilerin altinda kalan iretim artisi agiklamasiyla, Brent
petrol 66,5 dolara yiikseldi. ABD dolarindaki zayiflamayla birlikte, EUR/USD
paritesi 1,1760 seviyesinin Uzerinde islem gorliyor. ECB’nin persembe giini
aciklayacagi faiz kararinda, mevduat faizini %2 seviyesinde sabit birakmasi
bekleniyor.

Orta Vadeli Program (OVP), 2026 ve sonrasina yonelik daha ilimli biiyime
hedefleriyle birlikte, dezenflasyon siirecini destekleyici bir yaklasim sunmayi
amagladi. Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, siki, kararli ve koordineli para ve
maliye politikalarinin 6niimizdeki dénemde de ayni disiplinle stirdirilecegini,
Eylil ayinda ve yilin geri kalaninda dezenflasyon siirecinin kesintisiz devam
edecegini vurguladi. Bugiin ise, Hazine ihaleleri ile birlikte, CHP istanbul il
Kongresi’'ne iliskin ara mahkeme karariyla baslayan siyasi gelismeler piyasalar
tarafindan yakindan izleniyor.

Bu hafta yurticinde yarin temmuz ayi sanayi lretimi, persembe perakende
satislar ve TCMB faiz karari ve cuma gini cari islemler dengesi ve piyasa
katilimcilari anketini takip ediyoruz.

Cumhurbaskani yardimcisi Cevdet Yilmaz, diin 2026-2028 Orta Vadeli Program
detaylarini agikladi; Eyliil ay1 ve yilin geri kalaninda dezenflasyon siirecinin
kesintisiz devam edecegini séyledi. Yilmaz, tek haneli enflasyon hedefine
yonelik olarak uygulanmakta olan siki, kararli ve koordineli para ve maliye
politikalarinin, onimuizdeki dénemde de ayni disiplinle strdirilecegini
vurguladi. Enflasyonun 2025'te %28,5'e, 2026'da %16'ya, 2027'de %9'a ve
2028'de %8 seviyesine gerilemesini; program sonunda tek haneye kalici
inmesini hedeflediklerini belirtti. Ekonomi programinin somut ve kalici sonuglari
net sekilde goruldiguni; Haziran 2024'ten itibaren kesintisiz bir dezenflasyon
slrecine girildigini; Eylll ayr ve yilin geri kalaninda da dezenflasyon siirecinin
kesintisiz devam etmesini beklediklerini ekledi.
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[LETS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 10.449 -2,61
BIST Banka 14.775 -1,59
BIST Sinai 13.867 -2,27
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XUO030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylul 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Gin. Deg.%
Dolar/TL 41,27 0,17
Euro/TL 48,64 0,35
TLREF 42,68% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,98% 0,49
10 Yillik Tahvil 33,10% 1,38
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 45.515 0,25
S&P 500 6.496 0,23
NASDAQ 23.762 0,46
DAX 23.807 0,89
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1777 0,11
usD/JPY 147,06 -0,32
GBP/USD 1,3573 0,21
DXY 97,31 -0,11
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.654 0,51
GUmus (Ons) 41,40 0,13
Brent 66,32 0,40
Makroekonomik Veriler
08-Eyl-25 Ger¢. Bek. Onc.

Agu 4.4% 5.0% 7.2%
Agu 732mlr 750mir 705mir
-1.9%

Cin ihracat

Cin  Dig Ticaret Dengesi
ALM Sanayi Uretimi Tem 13% 1.1%
ALM Dis Ticaret Dengesi  Tem 14.7mlr 15.7mir 14.9mir
AB Sentix Yat. Giveni  Agu -9.2  -22  -37

Enflasyon Bekl: 1yils ABu  3.2% 3.1% 3.1%
Saat Bek. Onc.

>
@
o

(=]
(-]
m
<
e
N
(5]

TR  Sabit kuponlu tahvil, 14 Tem 27 (2 yil)
TR Sabit kuponlu tahvil, 10 Tem 30 (5 yil)
ABD NFIB iyimserlik Endek Agu 13:00 100.4 100.3
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi Agustos ayinda énceki aya gore 0,6 puan artarak 51,9 seviyesine yiikseldi.
Esik deger olan 50,0’nin Uzerinde 6lgllen tim rakamlar ihracat ikliminde iyilesmeye isaret ediyor. Agustos endeks seviyesi, 20 aydir
kesintisiz iyilesme egilimini korurken, Mayis 2024’ten beri en yiiksek seviyeye ulasti. 1SO tarafindan paylasilan degerlendirmede, Tirk
imalat sektorinin on biylk ihracat pazarinin ¢ogunlugunda Uretim artis kaydedildigi; diger Ulkelerde bliyiime daha giigli olmakla
birlikte, toplam ihracatin %8’inin gergeklestirildigi Almanya’da ekonomik aktivite Ust Uste Uglincl ay sinirli blyime gosterdigi
vurgulandi.

Bugiin 2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri gergeklestiriliyor. Hazine, diin 9 ay vadeli hazine bonosu ihalesinde
%40,51 ortalama yillik bilesik faiz ile 67,0 milyar TL ve 2 yil vadeli TLREFK'ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisi ile 80,1 milyar
TL borglandi. Bugiin 2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihraglari yapiliyor; 16 Eylil'de ise 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 10
yil vadeli sabit kupon devlet tahvillerinin ihraglari ile Eylil ayi borglanma programi tamamlaniyor. Hazine, Eylil ayinda toplam 255,7
milyar TL i¢ borg servisine karsilik 346,0 milyar TL i¢ borglanma planhyor.

e
Yatirom Stratejimiz Igijodcast icin tiklayin.

ABD borsalari haftaya pozitif seyirle basladi. Nasdag %0,5 deger kazanarak yeni zirve seviyesine ulasti. S&P 500 %0,2, Dow Jones ise
%0,3 oraninda ylikselerek tarihi zirvelerine yakin kapanis gergeklestirdi. Gegtigimiz hafta agiklanan zayif istihdam verileri sonrasinda,
Fed’in faiz indirimine daha yakin oldugu ydniindeki beklentiler giiglenirken, bu hafta agiklanacak UFE (Carsamba) ve TUFE (Persembe)
verileri dncesinde piyasalarda temkinli bir goriiniim hakim. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,04’e gerileyerek Nisan ayindan bu yana en disiik
seviyesine indi. Altin ons fiyati 3.680 dolar ile yeni rekor seviyesini test ederken, petrol fiyatlari %1 artisla 62,45 dolara yikseldi.

Sirket haberlerinde ise Broadcom %3, Amazon %1,5 deger kazandi. Nvidia ve Microsoft sinirli yiikselis kaydederken, Tesla %1’in
lizerinde, Apple ise %1’e yakin deger kaybetti. Ote yandan, AppLovin %12, Robinhood %16 prim yapti. Her iki sirketin 22 Eylil itibariyla
S&P 500 endeksine dahil edilecegi duyuruldu.

Borsa istanbul haftanin ilk islem giiniinii %2,61 oraninda kayipla tamamladi. Bist100 endeks performansina en olumsuz katkiyi, %8.73
diisiis kaydeden Finansal Kiralama endeksi sagladi. Ote yandan, Orman Kagit Basim endeksi sinirli da olsa destek verdi. BIST100
Endeksi’nin 10.270-10.360 araliginda diizeltmesini tamamladiktan sonra yeniden yukari yonlii bir egilime girmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
TTKOM 51,10 50,45 -51,4 53,05 -53,75 48,20
AEFES 14,50 14,42 -14,58 14,83 -14,92 13,66
PETKM 17,42 17,21-17,58 18,16 -18,37 16,40
SAHOL 85,45 84 -84,95 87,4 -88,9 81,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Haftanin ilk islem giliniinde endekse paralel gerileyen ve teknik duzeltmesini tamamlamis glinlik grafikte destek bolgesinde
kapanislarini gerceklestiren Tiurk Telekom, Anadolu Efes, Petkim ve Sabanci Holding’i glnlik hisse Onerilerimiz arasinda
degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

VESTL: Sirket, Toshiba markasi altinda Avrupa pazari i¢in televizyon {iretimi, satisi ve dagitimina iliskin marka lisans anlasmasini
2027’den itibaren 5 yil stireyle uzatti. Anlasma Vestel Ticaret A.S. ile TVS REGZA Corporation arasinda imzalandi.

EKOS: Sirket, Cezayir'de 220 kV Hassi Delaa Trafo Merkezi Projesi icin 109,8 milyon TL tutarinda s6zlesme imzaladi. Proje kapsaminda
trafo merkezine iliskin ekipman temini, montaj ve devreye alma hizmetleri gerceklestirilecek.

destekyatirim.com
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MPARK: MLP Care, Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi’nin devralinmasina yonelik gériismelerin olumsuz sonuglandigini agiklad. Sirket,
devralma isleminin gergeklesmeyecegini bildirdi.

TOASO: Sirket, Stellantis markalarinin "K9" model hafif ticari ara¢ ve "Combi" versiyonlarinin iiretim hakkini aldi. imzalanan tretim
sozlesmesi kapsaminda islemlerin SPK diizenlemeleri gergevesinde %10 esigini asacagl dngoriliyor.

KTSKR: Sirket ile Seker-is Sendikasi arasinda 2025-2027 yillarini kapsayan toplu is sézlesmesi anlasmaya varildi. Bdylece 6 Eyliil 2025
itibariyla grev sona erdi.

SAYAS: Sirket, GRI Renewable Industries’e toplam 1,34 milyon EUR tutarinda siparis aldi. Teslimatlarin 2025 yilinin 4. ceyregi ile 2026
yilinin 1. gceyreginde yapilmasi planlaniyor.

AKBNK: Banka, 1,173 milyar TL tutarindaki takipteki kredi alacaklarini 287 milyon TL bedel karsili§inda varlik ydnetim sirketlerine
sattl. Satis Birikim, Dogru, Dlinya ve Gelecek Varlik Yonetim sirketlerine gerceklestirildi.

PAPIL: Sirketin 2024 yili Olagan Genel Kurul’'unda alinan yénetim kurulu degisikligine iliskin kararlarin iptali igin agilan dava sirkete
teblig edildi. Davanin 6n inceleme durusmasi 15 Ekim 2025’te yapilacak.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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