Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

Cuma glinii ABD’de beklentilerin altinda kalan tarim disi istihdam verisi, isglict
piyasasina iliskin gegen hafta boyunca gelen zayif verileri teyit ederken,
Eylil'de bir faiz indirimi neredeyse kesinlesti. Bu verilerden sonra piyasa
fiyatlamalar, 16-17 Eylal tarihlerinde FOMC toplantisinda 25 baz puan
indirimine isaret ederken, yilin geri kalan iki toplantisinda da 25’er baz puan
indirimi olasiligini guiglt gériyor. ABD 10-yillik tahvil faizi son bes ayin en diisuk
seviyesi olan %4,07'ye geriledi. Diger taraftan, ABD ekonomisine iliskin
yavaslama sinyalleri borsalari olumsuz yansidi. S&P 500 rekor seviyelere
ylkseldi. Cuma gini S&P 500 %0,32, Dow Jones %0,48 ve Euro Stoxx 50
%0,53 distl; Nasdag yatay seyretti. Spot Altin yeni bir rekor ile 3,600
seviyesine degdi. Duisls egilimi devam eden Brent petrol 65,5 dolar ile son (g
ayin en diistk seviyelerine geriledi. EURUSD ise 1,1700 seviyesinin lizerinde
seyrediyor.

2026-2028 Orta Vadeli Programi (OVP) diin gece Resmi Gazete’de yayinlandi.
Bu sabah Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in OVP’ye iliskin basin
actklamasini izleyecegiz. GSYH bliylime hedeflerinin gecen yila kiyasla daha
destekleyici
degerlendirilirken, enflasyon hedefleri piyasa beklentilerinden iyimser

ihmli olmasi, enflasyonla miicadele agisindan olarak
kalmaya devam ediyor. Gegen hafta beklentilerin Uzerinde gelen Agustos
manset enflasyon faiz indirim miktarina iliskin tahminleri bir miktar
torpulerken, enflasyonun ana egiliminde iyilesmenin devam etmesi ile bu
hafta TCMB’nin politika faizini 200 baz puan indirimle %41 seviyesine ¢ekmesi
bekleniyor. Diger taraftan, gecen hafta CHP istanbul il Kongresine yonelik ara
mahkeme karari ile baslayan i¢ politik belirsizlik bu hafta da glindemde yer

bulabilir.

Bu hafta yurtiginde yogun bir veri takvimi var: Pazartesi ve Sal glinleri Hazine
ihalelerini, Carsamba Temmuz ayi sanayi Uretimi, persembe perakende satislar
ve TCMB faiz karari, ve cuma giini cari islemler dengesi ve piyasa katilimcilari
anketini takip ediyoruz.

2026 -2028 Orta Vadeli Program Resmi Gazete’de yayinlandi. Bu programa
gore,

= 2025 yilinda %3,3 biiyliyecegi tahmin edilen Tiirkiye ekonomisinin, 2026
yiinda %3,8, 2027 yihinda %4,3 ve 2028 yilinda %5,0 blylmesi
hedefleniyor. Gegen yil agiklanan OVP ile karsilastirildiginda, biyime
hedeflerinin daha ilmli oldugu gézleniyor.

= Yillhk enflasyonun 2025 yilsonunda %28,5’e gerileyecegi tahmin edilirken,
2026 ve 2027 yilsonlari icin enflasyon hedefleri -TCMB’nin son Enflasyon
Raporu ile uyumlu olarak- sirasiyla %16 ve %9 olarak teyit edildi. 2028
yilsonu hedefi ise %8 olarak agikland.

= 2025 yilinda Merkezi Yonetim biitce agiginin GSYH’ya oraninin %3,6 olacagi
tahmin edilirken, biitce acgiginin 2026 yilinda %3,5, 2027 yilinda %3,1 ve
2028 yilinda %2,8’e inmesi hedeflendi. Gegen yil agiklanan OVP’de, 2025
yilinda bitge agiginin GSYH’ya orani %3,6 olarak hedeflenmisti.
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(G Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 10.729 -0,92
BIST Banka 15.013 0,47
BIST Sinai 14.189 -1,23
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylul 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 41,26 0,06
Euro/TL 48,37 0,11
TLREF 42,83% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,78% -0,63
10 Yillik Tahvil 32,65% -0,67
Yurt Disi Endeksler Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 45.401 -0,48
S&P 500 6.480 -0,34
NASDAQ 23.652 0,08
DAX 23.597 -0,73
EUR/USD 1,1713 -0,05
USD/JPY 148,18 0,02
GBP/USD 1,3497 -0,09
DXY 97,85 0,08
Emtia Piyasalari Son  Giin. Deg.%
Altin (Ons) 3.583 -0,10
Glmis (Ons) 40,63 -0,93
Brent 66,11 1,00

Makroekonomik Veriler

05-Eyl-25
TR Hazine Nakit Dengesi Agu -84.2 - -
ALM Fabrika Siparisleri ~ Tem -2.9% 0.5% -1.0%
AB  GSYH, ceyreksel 2¢ 0.1% 0.1% 0.6%
ABD Tarim-digiistihdam ~ Agu 22K 75K 79K

ABD gsizlik Orani Agu 4.3% 43% 4.2%
ABD Saatlik Kazang Agu 03% 0.3% 0.3%
08-Eyl-25 Saat  Bek. Onc.

TR  Hazine bonosu, 17 Haz 26 (9 ay)

TR  TLREFK'ye endeksli kira sertifikasi, 8 Eyl 27 (2 yil)
Asu - 5.0% 7.2%
Agu - 750.0mli705.1mlr
Tem 09:00 1.1% -1.9%

Cin ihracat

Cin  Dig Ticaret Dengesi
ALM Sanayi Uretimi
ALM Dis Ticaret Dengesi Tem 09:00 15.7mlir 14.9mlr

AB Sentix Yat. Giveni ~ Agu 11:30 -2.2 -3.7
ABD Enflasyon Bekl: 1yils Agu 18:00  3.1% 3.1%
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= Cariislemler agiginin GSYH’ya orani, 2025 sonunda %1,4 tahmin edilirken, 2026 yilinda %1,3 olarak 6ngoralda.

Ozetle, GSYH biiyiime hedeflerinin gegen yila kiyasla daha ilimli olmasi, enflasyonla miicadele agisindan destekleyici olarak
degerlendirilirken, enflasyon hedefleri piyasa beklentilerinden iyimser kalmaya devam ediyor. 2026 yilinda merkezi yonetim bitce
aciginin milli gelire orani, 2025 yilina benzer sekilde, %3,5 olarak hedeflenmekle birlikte, 2026 yilinda hem faiz-disi harcamalar hem
vergi gelirlerinin artirilmasi ile bu hedefe ulasiimasinin planlanmasi dikkat ¢ekiyor. Bir not olarak, 2026 yilinda ortalama Dolar/TL kuru
%18 artisla 46,6 seviyesinde ongoriillyor.

Orta Vadeli Program 2026-2028 2025GT 2026P 2027P 2028P
GSYH Biiyiime Orani 3.3% 3.8% 4.3% 5.0%
GSYH, milyar TL 62,179 77,257 89,406 101,397
GSYH, milyar dolar 1,569 1,658 1,763 1,886
Ortalama Dolar/TL 39.63 46.60 50.71 53.76
Degisim 18% 9% 6%
Enflasyon, Yilsonu 28.5% 16.0% 9.0% 8.0%
MY Biitge Dengesi, GSYH'ya oran -3.6% -3.5% -3.1% -2.8%
MY Faiz Disi Biitce Dengesi, GSYH'ya oran -0.3% 0.0% 0.3% 0.5%
MY Vergi Gelirleri, GSYH'ya oran 17.3% 17.8% 17.9% 18.0%
MY Faiz Disi Harcamalar, GSYH'ya oran 20.3% 21.0% 20.6% 20.5%
AB Tanimh Genel Devlet Borg Stoku, GSYH'ya oran 24.6% 24.7% 24.7% 24.2%
Cari islemler Dengesi, GSYH'ya oran -1.4% -1.3% -1.2% -1.0%
Cari Islemler Dengesi, milyar dolar -22.6 -22.3 -20.5 -18.5
ihracat, milyar dolar 273.8 282 294 308.5
Degisim 3.0% 4.3% 4.9%

ithalat, milyar dolar 367 378 393 410.5
Degisim 3.0% 4.0% 4.5%

Turizm Gelirleri 64.0 68.0 71.0 75.0
Degisim 6.3% 4.4% 5.6%

Agustos ayinda nakit bazli biitge dengesi iyilesme goésterdi. Nakit bazli biitge Agustos ayinda nakit bazli bitce 84,2 milyar TL fazla ve
249,7 milyar TL faiz disi fazla verdi. Gegen yil Agustos ayinda nakit bazli bitge 194,6 milyar TL agik ve 108,5 milyar TL faiz disi fazla
vermisti. Agustos ayinda nakit bazli butge gelirleri yillik %79 artis gosterirken, nakit bazl harcamalar yillik %26 artti. Ocak-Agustos nakit
bazh biitce agigl bu 1.278 milyar TL ile gegen yilin ayni doneminin (1.335 milyar TL) altinda gergeklesti. Agustos itibari ile, 12-ayhk
birikimli nakit bitge a¢ig1 2.036 milyar TL'ye geriledi.

Nakit Biitce Dengesi
12 ayhk birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

Hazine, bugiin 9 ay vadeli hazine bonosu ve 2 yil vadeli TLREFK'ye endeksli kira sertifikasi (dogrudan ihrag) ihraglari gergeklestiriyor.
Hazine, Eylil ayinda toplam 255,7 milyar TL i¢ borg servisine karsilik 346,0 milyar TL i¢ bor¢clanma planliyor. Yarin 2 yil ve 5 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvili ihalelerin ardindan, 16 Eylil'de 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 10 yil vadeli sabit kupon devlet tahvillerinin
ihraglari ile Eylil ay1 borglanma programi tamamlanacak.
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s E
Yatirom Stratejlmlz ' Podcast icin tiklayin.

Cuma gilini ABD borsalari, rekor seviyelere tasiyan rallinin ardindan yasanan kar satislariyla endeksler geriledi; Dow Jones ve S&P 500
0,48% gerilerken Nasdaq 0,08% yatay pozitif kapanis gergeklestirdi. Nvidia ve Microsoft hisse senetlerinde sert disisler gorilirken
Apple sinirli kayip yasadi, Alphabet ve Tesla ise yikselis kaydetti.

Borsa Istanbul gectigimiz haftayr %4,95 oraninda kayipla tamamladi. Haftalik performansa en olumsuz katkiyi, %7,42 diisiis kaydeden
Bankacilik endeksi sagladi. Bankaciligl, negatif performansiyla Metal Ana Sanayi endeksi takip etti. Ote yandan, haftanin pozitif ayrisan
sektorleri arasinda Finansal Kiralama ile Tekstil ve Deri endeksi yer alarak endekse sinirli da olsa destek verdi. BIST100 Endeksi’'nin
11.600-11.500 araliginda diizeltmesini tamamladiktan sonra yeniden yukari y6nlii bir egilime girmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alim Arahik Satim Aralik Stop-loss
DOAS 175,60 174,1-176,5 180,4-181,9 167,90
VAKBN 27,12 26,78 -27,32 28,18 -28,5 25,70
EREGL 27,34 27 -27,68 28,7 -29,04 26,26
TCELL 90,05 89,45 -90,4 92 -92,65 86,65

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Eylil ayinin bagindan itibaren %9 gerileyen teknik dizeltmesini tamamladigini diislindigimiiz Dogus Otomotiv’i; Bankacilik endeksinde
yer alan glinliik destek seviyelerinde fiyatlanan Vakif Bank’i; Teknik diizeltmesini gilinlik destek seviyesinde tamamlayan Erdemir’i;
Guclii destek seviyesinde fiyatlanan ve tepki almasini bekledigimiz Turkcell’i giinliik hisse 6nerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

BRKVY: Sirket, Akbank’in 299 milyon TL anaparaya sahip tahsili gecikmis alacak portféyi ihalesini kazandi. Devir islemleri ve sdzlesme
sureci 5 Eylul 2025 itibariyla tamamlandi.

EBEBK: Agustos 2025’te satilan Grin adedi yillik bazda %16 artisla 8,7 milyon adede ulasti. Ocak—Agustos doneminde toplam satis 67,9
milyon adetle gecgen yilin (izerinde gergeklesti.

EKGYO: Damla Kent Projesi planlanan takvime uygun olarak devam ediyor ve yeni imar planlarinin projeye deger katacagi belirtildi.
Sirket, yaniltici bilgi yayanlara karsi hukuki stireg baslatacagini agikladi.

GLCVY: Akbank’in 289,5 milyon TL anaparali bireysel alacak portféyl ihalesini kazanarak devir islemlerini tamamladi. Sirket, temlik
slrecinin 5 Eylul 2025 itibariyla sonuglandigini duyurdu.

GSDHO: Yonetim Kurulu, bagh ortakligi GSD Shipping tGzerinden bir kuru ylik gemisi alimina karar verdi. Gemi alim stirecine iliskin gerekli
sozlesme ve islemler yetkilendirilmis durumda.

MARBL: Sirket, ¢esitli bolgelerdeki maden ruhsatlarini operasyonel verimlilik ve maliyet optimizasyonu amaciyla terk etme karari aldi.
Bu adimin Uretim kapasitesi veya miisteri taleplerini karsilamada olumsuz etkisi olmayacagi belirtildi.

METUR: Sirketin ticaret unvani Blume Metal Kimya A.S. olarak degistirildi. islem kodu 1 Ekim 2025’ten itibaren “BLUME” olacak.

PINSU: Rekabet Kurumu tarafindan verilen idari para cezasinin gerekgeli karari sirkete teblig edildi. Erken 6deme indiriminden
yararlanilarak cezanin 3,7 milyon TL tutarindaki kismi 6dendi.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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