Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

ABD’de diin agiklanan ADP o0zel sektér istihdami ve haftalik issizlik
basvurulari, isgiicii piyasasinin zayifladigina iliskin goriisii pekistirdi. Bu
cercevede, bugiin aciklanacak agustos ayi tarim digi istihdam verisinin de
Fed’in Eylul toplantisinda faiz indirimine gitme olasiligini gl¢lendirmesi
bekleniyor. ABD’de issizlik maasi basvurulari Haziran’dan beri en yiiksek
seviyeye yukseldi. Mevcut durumda piyasa fiyatlamalari eylll ayinda 25 baz
puan ve yilsonuna kadar en az iki indirim daha ima ediyor. Bu beklentiler ile 2-
yillik ABD tahvili son bir yilin en disik seviyesine geriledi, S&P 500 rekor
seviyelere yiikseldi. S&P 500 %0,83, Nasdaq %0,98, ve Euro Stoxx 50 %0,41
artisla giini kapadi. Altin diizeltme hareketine devam ederken spot 3,550
dolar civarinda islem goriiyor. Brent petrolde diin diisiis 67 dolar seviyesinin
altina dogru devam etti.

Yurtiginde agustos ayli mevsimsellikten arindirilmis gekirdek enflasyonun
asagi yonli egilimini korumasi ve TCMB’nin enflasyonun ana egiliminde
yavaslamanin devam ettigini vurgulamasi, faiz indirimlerinin devamina
iliskin beklentileri destekliyor. TCMB’nin temmuz toplantisinda 300 baz puan
ile baslattigi faiz indirim déngtsiiniin 11 Eylil toplantisinda 150-250 baz puan
ile devam etmesi bekleniyor. 29 Agustos itibari ile, TCMB’nin briit rezervleri
178 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti; swap harig net rezervler 56,8 milyar
dolara yukseldi. 3 Eylil itibariyle TCMB’nin glinliik bilango verilerine gore, bu
hafta yasanan i¢ politik gelismeler sonrasinda swap hari¢ net rezervlerde iki
glnde yaklasik 5 milyar dolar dists oldugu hesaplaniyor.

Bugiin gozler agustos ayl tarim-disi istihdam ve saatlik kazang verilerinde
olacak. Euro Bolgesi'nde 2.ceyrek GSYH bilylme ve yurticinde agustos ayi
Hazine nakit dengesi verilerini izliyoruz. Gelecek hafta, 8 Eyliil’de agiklanmasi
beklenen Orta Vadeli Program ve 11 Eylil’de PPK toplantisi 6ne ¢ikiyor.

TCMB, agustos ayinda tiiketici fiyatlari tizerinde gida kaynakl etkilerin 6ne
¢iktigini, enflasyonun ana egiliminin yavasladigini belirtti. TCMB, aylk
degerlendirme raporunda, gida fiyatlar Gzerinde olumsuz hava kosullarinin
etkisinin hissedildigini; hizmet enflasyonun — 6zellikle talep kosullarina duyarli
kalemlerde - bir 6nceki aya kiyasla yavasladigini; ve temel mal enflasyonunda
olumlu seyir devam ettigini vurguladi. TCMB’nin raporda yer verdigi analizler,
agustosta enflasyonda asagi yonli ana egilimin devam ettigine isaret etti.

TUIK hesaplarina gore, agustos ayinda mevsimsellikten arindirilmis tiiketici
fiyatlari %2.47 artti. Gida, icecek, enerji ve altin kalemlerini dislayan Cekirdek
(TUFE C) endeks ise mevsimsellikten arindinildiginda %1,84 ile sinirl bir aylik
artis kaydetti. Cekirdek enflasyonda mevsimsellikten arindiriimis aylik artisin
%2’nin altina sarkmis olmasi ve Ekim 2021’den beri en diisiik seviyeye isaret
etmesi, enflasyon gériinimu agisindan olumlu sinyaller igeriyor.

TCMB Baskani
dezenflasyona destek vermeye devam ettigini, tahmin performansi daha iyi olan

Karahan da buglin verdigi roportajda talep kosullarinin

medyan enflasyonun yilliklandirilmis olarak %24’e karsilik geldigini belirtti.
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XUO030 Aralik
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Para Piyasalari

5.09.2025
Kapanis Giin. Deg.%
10.829 0,85
14.942 2,61
14.365 0,63
Kapanis Giin. Deg.%
12.381 0,19
13.047 0,27

42,16 0,00

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 41,21 0,00
Euro/TL 47,88 0,08
TLREF 42,90% -0,02
2 Yillik Tahvil 41,04% 0,32
10 Yillik Tahvil 32,87% -0,12
Yurt Digi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 45.613 0,76
S&P 500 6.501 0,82
NASDAQ 23.630 0,92
DAX 23.770 0,74
EUR/USD 1,1649 -0,11
USD/JPY 148,52 0,28
GBP/USD 1,3434 -0,07
DXY 98,31 0,00

Emtia Piyasalari

Altin (Ons)

Glmis (Ons)
Brent

Makroekonomik Veriler

Son Giin. Deg.%

3.544 -0,44
40,70 -1,21
66,85 -0,64

04-Eyl-25
TR REER
AB  Perakende Satis

ABD
ABD
ABD
ABD

ADP istihdam De§g.
issizlik Basvurulari
Dig Ticaret Deng.
Hizmet PMI
ABD ISM Hizmet PMI
ABD ISM Hizmet Fiyati
05-Eyl-25
ALM Fabrika Siparisleri
AB  GSYH, geyreksel
ABD
ABD
ABD

issizlik Orani
Saatlik Kazang

Tarim-disi Istihdam  Agu

Aju 69.8 69.3
Agu -0.5% -0.3% 0.3%
Agu 54K 73K 106K
237K 230K 229K
Tem -78.3mlr-77.7mlr-60.2mlr
Aju 545 554 557
Agu 520 509 501
Aju 692 69.5 69.9
Saat  Bek. Onc.
Tem 09:00 0.5% -1.0%
2¢ 12:.00 0.1% 0.6%
15:30 75K 73K
Agu 15330 4.3%  4.2%
Agu 1530 0.3% 0.3%
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TCMB Rezervleri, 29 Agustos haftasinda 2 milyar dolar artisla 178,4 milyar dolar ile rekor seviyeye yiikseldi. Briit rezervler, Mayis
2023’ten beri kademeli olarak artarak 98,5 milyar dolardan 14 Mart 2025 tarihinde 171,1 milyar dolara ylikselmis; yurtici ve kiresel
gelismelerin etkisi ile mayis basinda 138,5 milyar dolara kadar gerilemisti. Boylece, briit rezervler son dért ayda 39,8 milyar dolar artis
kaydetti. Net uluslararasi rezerv, 29 Temmuz haftasinda 1,9 milyar dolar artisla 73,6 milyar dolara ulasti. Swap harig net rezervler ise,
29 Agustos haftasinda 2,1 milyar dolar artisla 56,8 milyar dolar oldu; son dort ayda 43 milyar dolar iyilesme gosterdi.

Bu hafta yasanan i¢ politik gelismeler sonrasinda ise déviz talebini dengelemek amaciyla TCMB rezervlerinde diisiis gozlemleniyor.
Glinlik TCMB Bilango verilerine gore, swap harig net rezervler 2 ve 3 Eylil tarihlerinde toplam 5,1 milyar dolar diisiis gergeklesti.

TCMB Rezervleri
milyar dolar

200

150 W
100
50
0

-50

-100
01.23 07.23 01.24 07.24 01.25 07.25

——Briit Rezerv === Swap Hari¢ Net Rezerv

Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin net pozisyonlari, 29 Agustos haftasinda devlet tahvillerinde 733 milyon dolar artarken, hisse
senetlerinde 140 milyon dolar azaldi. Turkiye’deki bankalarin yurtdisi subeleri disarida birakildiginda ise, yabanci yatirimcilarin devlet
tahvili pozisyonlarinda 29 Agustos haftasinda 360 milyon dolar artis oldu. Yilbasindan beri, yabanci yatirmcilarin hisse senedi
pozisyonlarinda net 1,9 milyar dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 2,9 milyar dolar ve 6zel sektor tahvillerinde net 581 milyon dolar
olmak lzere, toplam 5,5 milyar dolar artis gercgeklesti.
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Kaynak: TCMB

Yurtigi yerlesiklerin YP mevduatlari, 29 Agustos haftasinda 3,6 milyar dolar diisiisle 193,3 milyar dolara geriledi. Bu dusiste tlizel YP
mevduatlarindaki degisim etkili oldu. Parite ve fiyat etkisinden arindiriimis verilere gore, 29 Agustos haftasinda tiizel kisilerin YP
mevduatlari 4,3 milyar dolar diiserken, gercek kisilerin YP mevduatlari 205 milyon dolar artti.
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) @ I

Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, zayif ADP istihdam verileri ve beklentilerin zerinde gelen issizlik basvurularinin Fed’in 17 Eylul’de faiz indirimi ihtimalini
gliclendirmesiyle yikselerek rekor seviyelere yaklast;; Dow Jones ve S&P 500 %0,8, Nasdaq %0,9 deger kazandi. ADP istihdam verisi
sonrasinda FedWatch’ta faiz indirimi olasiligr %97’ye yikseldi. 10 yillik tahvil getirisi %4,17’'ye gerileyerek Mayis basindan bu yana en
diistk seviyesini gordi. Teknoloji hisseleri yiikselise dnciiliik ederken Amazon %4’ten fazla, Broadcom, Meta ve Tesla %1’in Gzerinde artis
kaydetti; Microsoft, Apple, Nvidia ve Alphabet de pozitif seyretti. Ote yandan Salesforce, beklentinin iizerinde ceyreklik sonug
aciklamasina ragmen zayif gelecek 6ngoriisi nedeniyle %5 diigerken, Hewlett Packard Enterprise glgli bilangosunun etkisiyle yaklagsik
%2 ylkseldi. Buglin saat 15:30’da ABD Tarim Disi istihdam rakamlari sonrasinda da pozitif havanin devami bekleniyor.

Borsa istanbul, iki giinliik yiizde 5’lik deger kaybinin ardindan diin %1’e yakin bir tepki yiikselisi gerceklestirdi. Son iki giinde en fazla deger
kaybeden sektorlerin, diinki en gigli yikselisi sergileyen sektorler arasinda yer almasi, piyasanin asiri satim bolgesinden kaynaklanan
bir tepki verdigine isaret ediyor. BIST100’de 11.000 seviyesine dogru yasanacak tepkilerin satislarla karsilanmasini beklemeye devam
ederken, 10.785 desteginin kirilmasi halinde asiri satim kaynakli tepkinin sona ermesini ve 10.560 ile 10.270 seviyelerindeki
desteklerde dengelenme arayisinin siirmesini 6ngériiyoruz. Borsa istanbul’da yiikselislerde geri kalan ancak bu hafta yasanan disiiste
endeksle paralel diisen, asiri satim bolgesinde bulunan hisselere giinlik hisse dnerilerimizde yer verdik.

Gunliik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKSEN 36,88 36,28 -37,16 38,64 -39,24 35,56
MGROS 460,75 456,5 -460,5 468,75 -473 449,25
PGSUS 231,10 229,5-231,3 234,8 -236,5 224,10
SAHOL 87,50 86,4 -87,15 89-90,1 84,70

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ikinci ceyrekte finansal giderleri nedeniyle beklentileri karsilayamayan ancak yil sonu beklentilerini koruyan Migros %13,2, yil icinde zirve
seviyesinden baslayan kar realizasyonu son haber akisiyla derinlesen Aksa Enerji %11,31, MSCI endeksinden gikisiyla Pegasus %8,6 ve
Akbank’taki duslslin etkisiyle endeksin gerisinde kalan Sabanci Holding %8,6 son bir ayda endeksin Gizerinde deger kaybetmistir, bu
hisselerde glinliik bazda tepki hareketleri gorilebilir.

Sirket Haberleri

EKGYO: Mugla Bodrum Ortakent 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi’nin s6zlesmesi TORKAM ins. ve Yat. A.S. ile imzalanmis
olup, ASKSTG 4.150.000.000 TL, Sirket Payi Gelir Orani %40 ve ASKSPTG 1.660.000.000 TL olarak belirlenmistir.

YEOTK: Metgiin Enerji Yatirimlari A.S. tarafindan Kirklareli’nde kurulmasi planlanan 70 MW kapasiteli Elmacik Rizgar Enerji Santrali’nin
elektrifikasyon ve otomasyon islerinin yapimi icin 4.800.000 USD bedelli sézlesme imzalamistir. Ayrica, Enerjisa Enerji Uretim A.S. ile
Mugla’da kurulmasi planlanan 96 MW kapasiteli Arturna Riizgar Enerji Santrali’nin elektrifikasyon ve otomasyon islerinin yapimi igin
5.306.471,06 USD bedelli sézlesme imzalanmistir.

TEHOL: Barikat internet Giivenligi Bilisim Ticaret A.S.’nin 100.000.000 TL’den 500.000.000 Tl’ye cikarilacak sermaye artirimina
276.000.000 TL tutarinda istirak edilmesine karar vermis olup, bu islem sonucunda Barikat’taki pay orani %39,5’ten %63,1’e ylikselerek
Barikat bagh ortaklik haline gelecektir.

CWENE: Yurt icinde yerlesik bir musteri ile 1.880.000 USD (KDV hari¢ 77.250.704 TL) tutarinda gines enerjisi paneli satisi s6zlesmesi
imzalamis olup, teslimatlarin 2025 yilinin dordiinci ¢eyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

AKFYE: Bagli ortaklik Korda Enerji’nin Denizli’deki hibrit GES ve RES kapasite artis projelerinin kalan kisimlarinin da 04.09.2025 tarihi
itibariyla gecici kabull yapilarak faaliyete gegmesiyle birlikte, toplam kurulu glicimiiz 808 MW’a ulasmis olup, devam eden yatirimlarin
tamamlanmasiyla 2025 sonunda yaklasik 887 MW kapasiteye ulasiimasi hedeflenmektedir.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/3bKjFBmWyzBfRyqnMyeiPP?si=GNzDr9wpQiiHeLpjm7u0Rw
https://open.spotify.com/episode/3bKjFBmWyzBfRyqnMyeiPP?si=GNzDr9wpQiiHeLpjm7u0Rw
https://www.destekyatirim.com/storage/01K4C32EYWXMK0NSP61820Q7DR.pdf

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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