Glinliik Bililten

D DestekYatirim

One Cikanlar

ABD’de JOLTS agik is pozisyonlarinin Temmuz’da son 10 ayin dip seviyesine
inmesi, isglicl piyasasinda kademeli bir zayiflamaya isaret ederken, Fed’in 16-
17 Eylil toplantisinda faiz indirimine gitme beklentilerini artirdi. Bu beklenti
kiiresel tahvil faizlerinde de bir miktar geri ¢ekilmeye neden oldu. Ancak
enflasyon goriinimi ve Fed’in bagimsizligina iliskin endiseler halen 6nemini
koruyor. ABD 10-yillik ve 30-yillik tahvil faizleri sirasiyla %4,22 ve 4,91
seviyelerine geriledi. Hisse senedi piyasalarinda da artislar vardi: S&P 500
%0,51, Nasdaq %1,02, ve Euro Stoxx 50 %0,64 yikselisle glini tamamladi.
Spot Altin glin icinde 3,575 seviyesine kadar yiikselerek yeni bir rekor kirdiktan
sonra, 3,530 seviyesinin altina dogru dizeltme goésteriyor. Brent petrol %2,5
duserek 67,3 seviyesine geriledi. EURUSD ise 1,17 seviyesine geri dondd.
Bugiin agiklanacak ADP 6zel sektor istihdam ve cuma giini agiklancak tarim-
disi istihdam verileri klresel piyasalar agisindan yon verici olacak.

Beklentilerin lizerinde gelen manset enflasyon verisi ile i¢ politik gelismelerin
yarattigi belirsizlikler, TCMB’nin Eylil ayi faiz indirimine iliskin soru isaretlerini
artirdi. Bazi kurumlar Eylal indirimi beklentilerini agagi yonli revize ederken,
gida hari¢ enflasyonda ana egilimin disUsini korumasi, faiz indirim
dongisiiniin devamini desteklemeye devam ediyor. Hazine ve Maliye Bakani
Simsek de gida fiyat artisinda don ve kurakhgin etkili olduguna; temel mal ve
hizmet enflasyonundaki gerilemenin devam ettigine dikkat ¢ekti. Bu anlamda,
dgleden sonra TUIK'in agiklayacagi mevsimsellikten arindirilmis TUFE verileri
ve TCMB'nin enflasyon degerlendirmesi 6nem tasiyor.

Bugiin ABD’de agustos ADP tarim-disi istihdam ve ISM hizmet verilerini;
yurticinde TCMB’nin enflasyon verisine iliskin degerlendirmesini ve agustos
reel efektif déviz kuru endeksini izleyecegiz.

Tiiketici fiyatlari Agustos ayinda %2,04 ile beklentilerin Gizerinde artig gosterdi.
Aylik enflasyon tahminleri %1,7 ile %2,2 arasinda degisirken, medyan tahmin
%1,8 seviyesinde idi. Boylece, yillik enflasyon %33,5’ten %33,0 seviyesine sinirl
bir gerileme kaydetti. Beklentilerin tzerinde kalan Agustos verisinde, gida
fiyatlarindaki ivmelenme etkili oldu. Gida fiyatlari Agustos’ta %3,0 artarken,
yillik gida enflasyonu %33,3 seviyesine hizlandi. Bu durumda, gida fiyatlari
TCMB'nin yilsonu varsayimi olan %26,5 seviyesinin tzerinde seyrediyor.

Gida, icecek, enerji ve altin kalemlerini dislayan Cekirdek (TUFE C) enflasyonun
ayhk artist %1,69 olurken, yillik cekirdek enflasyon %33,7’den %33,1’e geriledi.
Benzer sekilde, hizmet enflasyonunda da diisis egilimi agustosta devam etti:
Yillik hizmet enflasyonu %48,5'ten %45,8’e indi.

TCMB, son Enflasyon Raporu’nda 2025 yilsonu enflasyon hedefini %24 ve
enflasyon tahmin araligini %25-29 olarak agiklamisti. Agustos ayi Piyasa
Katilimcilari Anketine gére, piyasanin 2025 yilsonu tahmini %29,7 ile bu araligin
Gizerinde kalirken, agustos enflasyon verisi beklentilerin iyilesmesi yoniinde
olumlu bir sinyal vermedi.
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LS Kapanig  Giin. Deg
BIST 100 10.738 -1,29
BIST Banka 14.562 -6,37
BIST Sinai 14.275 -0,23
VIOP Kapanig  Giin. Deg
XU030 Ekim 12.363 -1,38
XU030 Aralik 13.009 -1,40
Dolar/TL Eylil 42,16 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg

Dolar/TL 41,26 0,01
Euro/TL 47,93 0,12
TLREF 42,91% 0,43
2 Yillik Tahvil 40,91% 2,35
10 Yilhik Tahvil 32,91% 1,32
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg
DOW JONES 45.271 -0,06
S&P 500 6.448 0,51
NASDAQ 23.415 0,79
DAX 23.595 0,46
Pariteler Son Giin. Deg
EUR/USD 1,1651 -0,08
UsD/JPY 148,26 0,10
GBP/USD 1,3428 -0,12
DXY 98,24 0,00
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg
Altin (Ons) 3.564 0,85
GUmis (Ons) 40,84 -0,87
Brent 67,47 -2,23

Makroekonomik Veriler

03-Eyl-25 Gerc. Bek. Onc.
TR TUFE, aylk Agu 2.0% 1.8% 2.1%
TR TUFE, yillik Agu 33.0% 32.6% 33.5%
ALM Hizmet PMI Agu 505 509 506
AB  Hizmet PMI Agu 50.5 50.7 51.0
AB  Bilesik PMI Agu 51.0 51.1 50.9
ABD JOLTS Agik is Tem 7.18m 7.38m 7.36m
03-Eyl-25 Saat  Bek. Onc.
TR REER Agu  10:00

AB  Perakende Satis Agu 12:00 -0.3% 0.3%
ABD ADPistihdamDeg. Agu 15:15 73K 104K

ABD issizlik Bagvurulari 15:30 230K 229K
ABD DisTicaret Deng. Tem 15:30 -77.7mlr-60.2mlr
ABD Hizmet PMI Agu 16:45 554  55.7
ABD ISMHizmetPMI  Agu 17:00 509 50.1
ABD ISM Hizmet Fiyati  Agu  17:00 69.9
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Tiiketici Enflasyonu, yillik Enflasyon, % Aylik Yillik Yillik
00% Agu 2025| Agu 2025 Tem 2025
80% TUFE 2.04 32.95 33.52
70% \ Enerji 064 3366  41.89
60% \ Gida ve alkolslz icecekler 3.02 33.28 27.95
50% S~ \ islenmemis gida 2.02 34.94 25.80
:Ej -~ islenmis gida 3.83 31.35 29.50
o Enerji ve gida disi mallar 1.12 21.10 21.71
10% - Hizmet 2.65 45.77 48.54
2021 2022 2023 2024 2025 Kira 4.61 74.33 78.95
——TOFE Gekirdek TUFE-C Gekirdek TUFE-C 1.69 33.00 34.70

Kaynak: TUIK

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gida fiyatlarinin zirai don ve kurakhgin da etkisiyle uzun dénem ortalamasinin oldukca
tizerinde gergeklestigini belirtti. AGustos ayinda gida enflasyonun aylik manset enflasyona etkisinin 0,7 puan oldugunu ekledi. Simsek,
ayrica temel mal ve hizmet enflasyonundaki gerilemenin agustosta da devam ettigini vurguladi. Temel mal enflasyonu %19,8
gerceklesirken, hizmet enflasyonu 2022 yili Nisan ayindan sonraki en dislik seviyesi olan %45,8’e geriledi.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, enflasyon ile miicadelenin éniimiizdeki giinlerde giincellenecek Orta Vadeli Program
cercevesinde devam edecegini sdyledi. Yilmaz, yillik enflasyon oraninin 2025 yil sonunda Merkez Bankasi tahmin araligi olan ylzde
25-29 ile uyumlu bir patikada gelistigini; 6nimuzdeki glinlerde gilincellenecek olan Orta Vadeli Program gergevesinde, bitiincil
politikalar izlenerek enflasyon ile kararl ve koordineli miicadelenin devam edecegini belirtti.

Buglin Euro Bolgesinde agustos ayi perakende satislar, ABD’de agustos ayi ADP Tarimdisi istihdamda degisim, haftalik issizlik
basvurulari, ve ISM hizmet verilerini izliyoruz. Yurticinde ise TUIK’ten mevsimsellikten arindiriimis TUFE verilerini, TCMB’nin agustos
enflasyon verisine iliskin degerlendirmesini ve agustos reel efektif doviz kuru endeksini izleyecegiz.

e
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Yatirim Stratejimiz \.x_:{l

|
Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Alphabet’in antitrost davasinda Chrome’u devretmek zorunda kalmamasiyla teknoloji hisselerinden destek bulurken,
isglici piyasasindaki zayiflik isaretlerinin faiz indirimi beklentilerini artirmasiyla yikseldi. Karar, Google’in Apple’a varsayilan arama
motoru igin ddeme yapmaya devam etmesine olanak taniyarak iki sirketin isbirligi beklentilerini gliglendirdi. Alphabet hisseleri %9,
Apple %4 deger kazandi. Diin agiklanan is ilanlari ve isgiicii Devir Hizi Anketi’ne gére, Temmuz ayinda is ilanlari yaklasik bir yilin en
disiik seviyesine geriledi. isgiicii talebindeki bu zayiflik, eylil ayinda faiz indirimi ihtimalini giiglendirdi ve tahvil getirilerinin son
donemdeki yilkselisini sinirladi. 10 yillik tahvil faizi geri ¢ekildi. Endeksler tarafinda S&P 500 %0,5, Nasdaq %1 ylkselirken, Dow Jones
%0,1 geriledi. Bugiin ise gozler, TSI 15:30’da aciklanacak ADP 6zel sektér istihdam verilerinde olacak.

BIST100 Endeksi’'nde son iki glinde yasanan kayiplar %5’e yaklasti. Bankacilik sektoriinde %12,6, gayrimenkul yatirim ortakliklarinda
%5 kayip goruliirken, tas-toprak ve dayanikh tiketimi temsil eden metal esya sektorleri de en fazla deger kaybedenler arasinda yer
aldi. Bu tablo, piyasalarin enflasyon beklentilerinden bagimsiz olarak ekonomi disi riskleri daha yiksek risk primiyle fiyatlamaya
basladigini gosteriyor. iki yillik gdsterge tahvil faizinin %41’e yiikselmesi, TCMB’nin daha sinirli faiz indirimine gidecegine isaret ederken;
en sert satislarin tahvil ve banka hisselerinde yogunlasmasi, giiclii bir yabanci ¢ikisina da isaret ediyor. BIST100’de 11.000 seviyesine
dogru tepkilerin satiglarla karsilasmasi, 10.600 ve 10.200 desteklerinin ise 6n plana ¢iktigi yatay-sikisik bir seyrin devam etmesini
bekliyoruz.

Giinllik Hisse Fikirleri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
GUBRF 287,00 283 -285,25 291,75 -296 273,00
KAREL 9,95 9,79 -10,01 10,39 -10,55 9,22
MEGMT 34,32 33,58 -34,28 35,74 -36,5 32,38
TABGD 210,40 206,6 -209,3 215,8-219,6 201,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

destekyatirim.com
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Yabancilarin agirhkli olarak endeks hisselerine yogunlasmasi nedeniyle bu hisselerdeki baskinin bir siire daha devam etmesini
bekliyoruz. Buna karsilik, yurtici talep ve faizden bagimsiz emtia odakli sirketlerden altin ve gilibre ureticisi Glibre Fabrikalari ile bakir
kablo Ureticisi Mega Metal; 5G yatirimlarindan fayda saglayabilecek ve tahsisli sermaye artirimiyla net borcunu azaltacak Karel; yiiksek
net nakit pozisyonu sayesinde i¢ talebe daha duyarh hizl tiiketim sektoriinde faaliyet gosteren Tab Gida’nin endekse kiyasla daha
korunakh kalabilecegini 6ngériyoruz.

Sirket Haberleri

EBEBK: Agustos 2025’te ebebek magazalari 4,59 milyon (yillik +%11,4) ve ebebek.com 10,45 milyon (yillik -%0,05) ziyaretci agirlarken,
Ocak-Agustos 2025 doneminde magaza ziyaretgileri 35,1 milyon (yilhk +%5,8) ve site ziyaretcileri 91,7 milyon (yillik +%6,6) olarak
gerceklesmistir.

MHRGY: Sirket ile QC insaat Proje Miimessillik Gayrimenkul Yatinm AS arasinda Kurtkdy QFlats Projesi kapsaminda imzalanan
sozlesmenin, GYO Tebligi’nin 26. maddesi uyarinca tapu siciline serh edilmesine ve paylagsim protokollii imzalanmasina karar verilmistir.

EBEBK: Hakim hissedar Ozata Tersanecilik San. ve Tic. A.S.’nin kismi bdlinme yoluyla gemi insaasi disindaki faaliyetleri icin yeni bir
sirket kurma karari dogrultusunda gerceklestirilecek islem sonucunda kontrol giicli, pay adedi ve oy haklarinda herhangi bir degisiklik
olmayacak olup, Ozdemir Ataseven tarafindan ayni sekilde kontrol edilmeye devam edecektir.

HOROZ: Kiiresel e-ticaret platformu Temu ile blyik hacimli Grinlerin Tirkiye ici teslimatina yonelik stratejik is birligi konusunda
mutabakata varmis olup, bu is birliginin ciro ve karlliga olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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