01/-08/2025 ) i$ YATIRIM
PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Tarim disi istihdam Oncesi piyasalar

inatgi enflasyon ve yavaslayan tiiketici harcamalarina isaret eden PCE verisi sonrasi tahvil piyasasi sinirli tepki verirken, hisse senedinde iyimser hava
Baskan Trump’in ilag sirketlerini ABD satis fiyatlarini disirmeleri igin tehdit etmesiyle bozuldu. Kapanis sonrasi gelen vergi agiklamalari piyasalarin
keyfini kagiran diger bir gelismeydi. Brezilya icin %50, isvigre icin %39, Kanada igin %35, Hindistan icin %25, Tayvan icin %20 vergi aciklamasi sonrasi
ABD, Avrupa vadelileri ve Asya borsalarinda satisla gline basliyoruz. Turkiye %15 ile gérece az vergi konan Ulkeler arasinda yer aliyor. Kapanis sonrasi
islemlerde Apple sonuglarina pozitif, Amazon’a ise negatif tepki goriiyoruz.

Kiresel risk istahindaki iyilesmeyi arkasina alan Borsa istanbul yiikselisine devam ediyor. 5 yillik CDS ve 10 yillik tahvil gibi sistematik riski élgen
gostergelerdeki iyilesmenin de destegiyle endeks 10.700 direncini zorlanmadan gegti. Siyasi sok sonrasi en yiiksek dolar seviyesindeyiz. Aselsan,
Bim, Kog¢ Holding, Sabanci Holding, Tofas Fabrika, Tlpras endeksi yukari tasiyan biyilk isimler. Beklentileri yenen sonuglara ragmen bankalar
yukseliste geride kaliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret ediyor. Ama iilke bazli olumsuz bir haber akisi s6z konusu degil. Siyasi ve
jeopolitik soklara ragmen ekonomik programin basariyla uygulanmasi dlke risk primini digtrerek Tirkiye varliklarini destekliyor. Bagskan Trump’in
%15 vergi uyguladig llkeler grubunda olmamiz ABD ile iliskilerin normallestigini teyit ediyor. Yabanci yatirimcinin kesintisiz olarak bes haftadir hisse,
yedi haftadir tahvil almasi dogru yolda oldugumuzu gosteriyor.

Powell’in giiclii istihdam piyasasi vurgusu sonrasi bugiin aciklanacak istihdam verisinde asag yonlii siirpriz ihtimali azald. inatgi enflasyon verisinin
ardindan gelecek giigll istihdam verisi Eylll ayinda faiz indirim senaryosunun rafa kalkmasina neden olur. PCE verisi sonrasi vadeli piyasalar Eyll
toplantisinda %40 ihtimalle faiz indirimi fiyatliyor. GUgla bir istihdam verisine tahvil piyasasi satis, hisseler ise alis ile cevap verir.

Girisim sermayesi sirketinin pay satisi kisa vadede Medikal Park hisselerinde satis baskisi yaratabilir. Orta vadede ise hisse lzerinde potansiyel bir
riskin ortadan kalkmasini olumlu buluyoruz. Hisseyi begenmeye devam ediyoruz. Kog¢ Holding’in beklenti lizeri sonuglarina pozitif tepki bekleriz.
Muhtemelen Sabanci Holding’de bu riizgardan yararlanir. Anadolu Hayat sonuglarina 6zel bir tepki beklemeyiz.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Pegasus, Sabanci Holding, Sok Marketler.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk  USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 10,743 172,542 37.96 1252 292 40.49 31.62 40.5858 46.4576  43.5424 2025 10.05%

H 1GUnA A 12% W -2.8% 0.6 bps &  0.0% 4 1% -19 bps 0.0bps & 0.0%Ww -0.8% 4 0.2% 2026 8.00%

TEB 1AyhkA A 8.0%W  -21.9% 2.8 bps 4 2% & 11% 36 bps 1 bps & 1.9% % -0.8% 4 0.2% 2027 13.24%

zﬂ BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En iyi 5 (%) IEYHO 7% REEDR 7% KONTR 5% MAGEN 5% CIMSA 5%

| En Kotu 5 (%) [CANTE 5% PASEU  -5% TSKB -3% ODAS -1% ULKER -1%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 8169 KCHOL 7253 ASELS 6668 YKBNK 5289 ISCTR 5109
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ODINE

Sirket, kiresel iletisim teknolojileri lideri Nokia'nin veri merkezi ¢oziimleri, ag sanallastirma teknolojileri ve bulut altyapilarina yonelik Grln
portféyiinii kapsayan Nokia Is Ortagl Programina dahil oldugunu agikladi. Bu is birligiyle, Nokia'nin Griin gami ile sirketin teknik uzmanhg
birlestirilerek musterilere ugtan uca ¢éziimler sunulmasi hedefleniyor. Program kapsaminda, hem Turkiye'de hem de global 6lgekte dijital altyapi
projelerine katki saglanmasi ve teknik entegrasyon sireglerinde is birligi yapiimasi planlaniyor.

HRKET

Sirket, Birlesik Arap Emirlikleri Pro Ligi'ndeki Al Dhafra FC futbol kullbu ile 1 yillik sponsorluk anlagsmasi imzaladi. Anlasma, Hamdan bin Zayed Al
Nahyan Stadyumu'nda Grup CEOQ'su Abdullah Altunkum, Al Dhafra FC Baskani Hamdan Saif Al Mansoori ve diger yetkililerin katilimiyla
gergeklestirildi. Bu is birligi, Sirket'in Al Dhafra bélgesindeki marka gorlinirligiini ve stratejik varligini artirmayi hedefliyor.

ONRYT

Sirket, Milll Savunma Bakanligi Askeri Fabrikalar Genel Midiirliigii tarafindan sunulan "Malzeme Tedariki ile Bakim, Onarim, idame ve Hizmet
Alimi" teklifinin kabul edildigini duyurdu. Bu anlasma kapsaminda, Sirket'in Urettigi Hava Savunma Telsiz Ag1 (HSTA) sistemlerine yonelik olarak Hava
Kuvvetleri Komutanligina 5 yil boyunca hizmet saglayacak. Hizmetler arasinda yedek parg¢a temini, bakim ve onarim hizmetleri, miihendislik destegi,
egitim hizmetleri, siber glvenlik ve ilgili yazilim gelistirme hizmetleri bulunuyor. Sézlesme bedeli teslim edilen Uriin ve hizmetlere gére dizenli
hakedislerle faturalandirilacak.
FORTE

Sirket, bir savunma sanayii sirketinden 1.094.129,99 USD degerinde bilisim Urlinleri siparisi aldigini duyurdu. Siparigin Tirk Lirasi karsiligi ise
44.406.140,95 TL olarak belirtildi.
DOGUB
Sirket, Dogusan Boru San. Ve Tic. A.S. ile Kristal is Sendikasi arasinda 2025 ve 2026 vyillarini kapsayan toplu is sdzlesmesi gériismelerinin devam
ettigini bildirdi. S6zlesme imza igin son tarihin 14.08.2025 oldugunu ve anlasma saglanamamasi durumunda Kristal is Sendikasi'nin 14.08.2025
tarihinden itibaren grev karari alindigini duyurdu.
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Sirket Haberleri

MLP Saglik Hizmetleri

Kapanis (TL) : 383.25 - Hedef Fiyat (TL) : 526.43 - Piyasa Deg.(TL) : 73205 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.57

MPARK Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 37.36 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr T
Turkven MPARK’tan Cikiyor, Usta Hisse Payini Artiriyor

MLP Care (MPARK.IS), %39,7 oraninda paya sahip olan hissedari Lightyear Healthcare BV'nin — 6zel sermaye fonu (Turkven)- sahip oldugu
%15,03 oranindaki B grubu hisseleri, hizlandiriimis talep toplama yéntemiyle yurt ici ve yurt disindaki kurumsal yatinmcilara satacagini duyurdu.

Es zamanli olarak, sirketin Yonetim Kurulu Baskani ve CEO’su Muharrem Usta veya bagl sirketi FOM Grup, ayni fiyattan MPARK'In ¢ikariimis
sermayesinin yaklasik %11-13’line karsilik gelen A grubu hisseleri satin alacak. Bu iki islem sonrasi, fonun elinde kalan A grubu hisseler ise en
gec 30 Eylil 2026'ya kadar Usta veya FOM tarafindan devralinacak. Usta, Yonetim Kurulu Bagkani ve CEO olarak gorevine devam edecek ve
MPARK’in bliylime odakli stratejisini sirdlirmeye devam edecek.

islem fiyati piyasa fiyatina gére iskontolu olusacaktir. Bu durum kisa vadede hisse {izerinde baski yaratabilir; ancak 6zel sermaye fonunun gikisi,
hisse Uzerindeki satis baskisini (overhang) ortadan kaldiracagindan islemleri olumlu degerlendiriyoruz.

Kog Holding

Kapanis (TL) : 179.3 - Hedef Fiyat (TL) : 318.12 - Piyasa Deg.(TL) : 454687 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 116.29
KCHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 77.42 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr 9P
KCHOL 2¢25 Finansal Sonuglarn

Kog Holding, UMS-29 kapsaminda 2C24’te elde edilen 9,86 milyar TL'lik net kara kiyasla 2C25’te 7,7 milyar TL net kar elde etti (piyasa: 1,3 milyar
TL). Enerji, otomotiv ve finans segmentlerinin net kar katkisi 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda iyilesirken, dayanikl tiiketim segmenti
karlilik tGzerinde olumsuz etki yarattl. Grup, konsolide bazda, 2C25’te 3,2 milyar TL parasal zarar kaydederken, parasal kayiplar 2C24’te 10,1
milyar TL seviyesindeydi. Finans segmenti 2C24’te 12,4 milyar TL parasal zarar kaydederken, bu c¢eyrekte parasal zararlar 3,5 milyar TlL'ye
geriledi. 2025 yilinin ilk 6 ayinda, otomotiv, finans ve dayanikh tiiketim mallari segmentlerinin zayif performansi nedeniyle kombine faaliyet kari
%41 (tek seferlik giderler hari¢ %28) azaldi. Enerji segmentindeki zayiflik nedeniyle kombine satislar 2025 yilinin ilk 6 ayinda reel olarak %9
daralarak 1.931 milyar TL'ye geriledi. Beklenenden iyi gelen net kar rakamina piyasanin hafif olumlu tepki verecegini 6ngoriyoruz.

Solo net nakit: Holding'in solo net nakit pozisyonu, 2C25’te temettu girisleri/cikislari sonrasinda 857 milyon ABD seviyesinde bulunurken, 1¢25
sonunda net solo nakit 1,015 milyon ABD dolari seviyesindeydi. Holding, yil basindan bu yana 20 milyar TL temetti geliri elde etti. Holding'in
solo nakit pozisyonunun %69'u doviz cinsinde bulunurken,1¢25 sonunda ise bu oran %58 idi.

Holding hisseleri, cari NAD'Ina gore %32 iskonto ile islem gdormekte. 1 yillik ve 3 yillik ortalama iskontolar ise sirasiyla %28 ve %31 seviyelerinde.
Hisse ayrica, 1 yillik ortalama %16 ve 3 yillik ortalama %21 iskontoya kiyasla, halka agik istiraklerine gére %21 iskonto ile islem gériyor.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Kapanis (TL) : 88.65 - Hedef Fiyat (TL) : 159.19 - Piyasa Deg.(TL) : 38120 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.12

ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 79.57 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Anadolu Hayat 2C25 Sonuglari: beklentilerle uyumlu

Anadolu Hayat yilin ik,nci geyreginde TL 1,326 mn. net kar elde etti. S6z konusu rakam bizim beklentimiz olan 1,320 mn’a ¢ok yakin bir
gerceklesme. Agiklanan net kar rakami g¢eyreklik olarak %27 artarken yillik bazda ise net kar rakami gegen senenin ayni ¢eyregine gére %14 artis
gosterdi. Ceyrek icinde hayat brangi net teknik kari geyreklik olarak %18 dusls gosterirken, yillik bazda ise kiimiile olarak %64 artis gosterirken
emeklilik net teknik karida yillik olarak %35 yikseldi. Hayat bransinda artan faaliyet giderleri ikinci ceyrekte net teknik gelir rakamini baskilamis
gozlkilyor. Yatirim gelirleri bu geyrekte gok kotli gegen bir geyrekten sonra giigll bicimde toparlayarak karlihga ¢ok olumlu katki yapti. Bir dnceki
ceyrek TL 466 mn olan yatirnim gelirleri bu ceyrekte TL 1.27 milyar seviyesine yiikseldi. Beklentilere yakin gelen ikinci ¢eyrek karina piyasa
tepkisinin noétr olmasini bekliyoruz.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 19.85 - Hedef Fiyat (TL) : 23.16 - Piyasa Deg.(TL) : 75430 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 88.78

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 16.67 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

Emlak Konut GYO: Arsa ve Gayrimenkul Alimi

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS), T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi Toplu Konut idaresi Baskanligi (TOKI) ile "Gayrimenkul Satis
Protokoli" imzaladigini agikladi. Protokol kapsaminda, istanbul, Mugla, Amasya ve Gaziantep illerinde yer alan toplam 600.447,85 m? arsa/arazi
ile Mugla ili Kdycegiz ilgesindeki gayrimenkullerden olusan portfoy, 11,4 milyar TL vadeli bedel karsihginda satin alinmistir. Bu alimin finansmani
amaciyla, sirket gesitli bankalardan toplam 4 milyar TL tutarinda uzun vadeli kredi temin etmistir. Saglanan finansman, satin alimin pesinat
o6demesinde kullanilacaktir. 2025 yili 1. geyrek itibariyla, alima konu arsa ve gayrimenkuller, sirketin toplam arsa ve bina portfoy degerinin
%7,3’'Unl olugturmaktadir. N6tr.
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IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ANSGR 2¢25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 3,173 mn TL, Piyasa beklentisi: 3,190 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlar sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler i¢in AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Bélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 TAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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